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【行情复盘】

周一铁矿主力收于 722.5，下跌 0.89%。

【重要资讯】

1、19 日从中国国家铁路集团有限公司获悉，今年 1 至 4 月，国家铁路累计发送货

物 12.99 亿吨，同比增长 3.6%；日均装车 18 万车，同比增长 4.7%，为畅通国内国

际双循环、保障国民经济平稳运行提供了有力支撑。

2、5月 19 日，国家统计局数据显示，4 月份，规上工业发电量 7111 亿千瓦时，同

比增长 0.9%，增速比 3 月份放缓 0.9 个百分点；日均发电 237.0 亿千瓦时。1-4 月

份，规上工业发电量 29840 亿千瓦时，同比增长 0.1%，扣除天数原因，日均发电量

同比增长 0.9%。

3、原煤生产稳定增长。4 月份，规上工业原煤产量 3.9 亿吨，同比增长 3.8%，增

速比 3 月份回落 5.8 个百分点；日均产量 1298 万吨。1—4 月份，规上工业原煤产

量 15.8 亿吨，同比增长 6.6%。

4、2025 年 4 月，中国粗钢产量 8602 万吨，同比持平；生铁产量 7258 万吨，同比

增长 0.7%；钢材产量 12509 万吨，同比增长 6.6%。1-4 月，中国粗钢产量 34535

万吨，同比增长 0.4%；生铁产量 28885 万吨，同比增长 0.8%；钢材产量 48021 万

吨，同比增长 6.0%。

5、1-4 月份，房地产开发企业房屋施工面积 620315 万平方米，同比下降 9.7%。其

中，住宅施工面积 431937 万平方米，下降 10.1%。房屋新开工面积 17836 万平方米，

下降 23.8%。其中，住宅新开工面积 13164 万平方米，下降 22.3%。房屋竣工面积

15648 万平方米，下降 16.9%。其中，住宅竣工面积 11424 万平方米，下降 16.8%。

【市场逻辑】

周一铁矿现货价格下跌，盘面走低。上周铁矿发运量和到港均继续减量，港口铁矿

库存增加。铁水日产 244.77 万吨，环比周减少 0.87 万吨。钢厂盈利率 59.31%，环

比提升 0.44%。铁水产量虽有下降，但仍处于较高水平，暂不能确定铁水产量是否

出现拐点。钢厂盈利较好情况下，不排除铁水产量继续增加。宏观政策对盘面影响

弱化，铁矿盘面走弱，但依然强于成材。主力支撑位 700，压力位 740。

【交易策略】

可尝试逢反弹布局中长线空单。
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