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【行情复盘】 

周四两市主要指数进入技术性调整，上证 50 指数保持强势。两市成交额 1.15 万亿

元，成交额小幅减少。上证 50 指数收 2740 点，跌 13 点，跌幅-0.49%；沪深 300

指数收 3907 点，跌 36 点，跌幅-0.91%；中证 500 指数收 5715 点，跌 83 点，跌幅

-1.45%；中证 1000 指数收 6057 点，跌 103 点，跌幅-1.68%。行业与主题 ETF 中涨

幅居前的是医疗创新 ETF、绿色电力 ETF、养殖 ETF、电力 ETF、创新药 ETF，跌幅

居前的是金融科技 ETF、云计算 ETF、大数据 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是医

疗美容、渔业、种业、粮食概念、煤炭开采指数，跌幅居前的是云服务、产业互联

网、软件服务、华为算力、通信工程指数。中证 1000、沪深 300、中证 500、上证

50 指数股指期货沉淀资金分别净流出 96、71、46、25 亿元。 

【重要资讯】 

1、科技部、中国人民银行等 7 部门近日联合发布《加快构建科技金融体制有力支

撑高水平科技自立自强的若干政策举措》，推出 15 项科技金融政策举措，为科技

创新提供全生命周期、全链条的金融服务。 

2、证监会称，强化基金公司与投资者利益绑定，着力解决基金“旱涝保收”问题，

丰富与中小投资者风险承受能力相适配的产品，高质量服务居民财富管理的需要。 

3、集装箱追踪软件供应商 Vizion 表示，在中美两国贸易谈判取得进展后，美国方

面预订从中国输美的集装箱运输订量激增了近 300%。 

4、根据第三方的销售统计，包括九坤、明汯、衍复、黑翼、茂源、诚奇等一线量

化私募机构，近期纷纷赴有关协会备案中证 A500 指增相关产品。 

5、5 月 14 日，桥水基金创始人达利欧发表题为《交易的艺术及其背后的驱动力》，

有五大根本性力量（债务货币化、国内阶层撕裂、国际权力重构、自然灾害加剧、

技术爆炸）正在推动世界步入临界点。 

6、高盛机构经纪账户上的全球股票出现了 5 年来第二大的名义净买入量（+4.3 

sigma），由空头回补和程度较小的多头买入（1.6 比 1）推动。所有地区都出现

了净买入，以北美为首，其次是欧洲（均由空头回补引领）。 
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7、美国白宫发表声明说，美国与卡塔尔当天签署总价值超过 2435 亿美元的多项协

议，包括卡塔尔从美国购买波音客机和武装无人机等项目。 

8、美国国际贸易法院，正在审理一起案件，即美国今年 4 月 2 日对全世界超过 180

个国家和地区征收“对等关税”，是否违反了美国的法律。 

9、市场老将 Stephen Jen 曾乐观地认为特朗普政府和他的 DOGE 团队会控制预算赤

字，然而现在他正在收回这一期待。他表示，美债可能需要重演特英国拉斯政府经

历的债券市场崩盘，将收益率推高至接近或超过 5%，才能迫使所有人做正确的事。 

10、华尔街对冲基金大佬 Steve Cohen 警告，美股在快速反弹后或将面临 10-15%

的下跌风险，美国经济衰退概率升至 45%，投资者需做好准备。 

【市场逻辑】 

行情回顾：周四两市主要指数进入调整，上证 50 指数继续保持强势。证监会称，

强化基金公司与投资者利益绑定，着力解决基金“旱涝保收”问题，丰富与中小投

资者风险承受能力相适配的产品，高质量服务居民财富管理的需要。集装箱追踪软

件供应商 Vizion 表示，在中美两国贸易谈判取得进展后，美国方面预订从中国输

美的集装箱运输订量激增了近 300%。对增长前景的乐观情绪改善对中国股市的展

望，野村证券已将中国股票上调至"战术性增持"，将部分资金从印度转向中国。 

【后市展望】 

周四两市主要指数进入调整，上证 50 指数继续保持强势。受公募新规影响，主动

管理型基金经理向价值类板块大规模调仓是市场风格变化的重要原因。“到 5 月底

的所有去往美国的航线都接近爆舱了。”集装箱追踪软件供应商 Vizion 表示，在

中美两国贸易谈判取得进展后，美国方面预订从中国输美的集装箱运输订量激增了

近 300%。对增长前景的乐观情绪正在改善对中国股市的展望，野村证券已将中国股

票上调至"战术性增持"，并将部分资金从印度转向中国。摩根士丹利称，美国对冲

基金“重新投入”了中国，买入在美股交易和在 A 股市场交易的股票。《推动公募

基金高质量发展行动方案》公布，深刻改变公募基金市场，和业绩基准跑平成为基

金经理的核心诉求。A 股有望启动以上证 50 指数为核心的新一轮上涨行情，主动管

理型基金大规模向价值类板块调仓是重要的推动力量，海外机构资金的大规模涌入

是另一推动力量。市场主导风格已转向以上证 50 指数为代表的周期价值风格。四

大指数中长期保持看多，淡化短期波动。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：主动管理型基金大规模向价值类指数调仓，市场风格转向以上

证 50 指数为代表的周期价值风格。四大股指中长期看多，淡化短期波动。 

股指期权交易：看多上证 50 指数、沪深 300 指数的远月深虚值看涨期权。 
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