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焦煤、

焦炭
弱势震荡

【行情复盘】

Jm2509 合约收于 894.5，环比上一交易日收盘上涨 2.76%。J2505 合约收于 1482.0，环

比上一交易日收盘上涨 2.42%。夜盘方面，Jm2509 合约收于 888.5，环比日盘收盘下跌

0.67%，J2509 合约收于 1478.0，环比日盘收盘下跌 0.27%。

【重要资讯】

1、2025 年首次全面降准正式落地。此前，央行宣布，自 2025 年 5 月 15 日起，下调金

融机构存款准备金率 0.5 个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构）。

2、美国调整对华加征关税，于美东时间 5 月 14 日凌晨 0 时 01 分，撤销对中国商品加

征的共计 91%的关税，调整实施 34%的对等关税措施，其中 24%的关税暂停加征 90 天，

保留剩余 10%的关税。同时，美方还将对中国小额包裹的国际邮件从价税率由 120%下调

至 54%，撤销原定于 6月 1日起将从量税由每件 100 美元调增为 200 美元的措施。

3、本周 Mysteel 统计全国 110 家洗煤厂样本：开工率 62.08%较上期降 0.34%；日均产

量 52.81 万吨减 0.3 万吨；原煤库存 305.51 万吨增 15.66 万吨；精煤库存 203.26 万吨

增 5.98 万吨。

【市场逻辑】

基本面情况，昨日焦煤竞拍成交较差，流拍的煤种及比例增多。焦炭首轮提降开启，焦

企成本不断下移，吨焦利润好转，焦炭价格缺乏支撑，预计首轮提降可以顺利落地。政

策方面，近两日中美双方纷纷加征关税的大部分税率，但之前由美国借芬太尼事件加征

的 20%关税，中方依旧保持对等的反制措施。短期对于出口带来 90 天缓冲期的抢运期。

成材需求或迎来阶段性好转，关注海外出口订单对五大材需求影响。

【交易策略】

短期焦煤850-900区间宽幅震荡为主，焦炭1440-1500区间震荡。观望上方压力能否突破

。短期空单可继续持有。

早盘提示

Morning session notice

更多精彩内容请关注格林大华期货官方微信

格林大华期货研究院 证监许可【2011】1288 号 2025 年 5 月 15 日星期四

研究员：纪晓云 从业资格：F3066027 交易咨询资格：Z0011402

联系方式：010-56711796

https://www.mysteel.com/

