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【行情复盘】

昨日锰硅主力合约 SM2509 收于 5810，环比开盘价格下跌 0.95%。硅铁主力合约 SF2507

收于 5612，环比开盘价格下跌 0.43%。

【重要资讯】

1、5月河钢 75B 硅铁招标数量 2135 吨，上轮招标数量 1700 吨，较上轮增 435 吨。其

中舞阳新宽厚 500（+100）吨，邯钢 800（+300）吨，唐钢新区 235（-165）吨，承钢

100（-）吨，石钢特殊钢 100（+100）吨，张宣高科 400（+100）吨，投标截止时间：

2025-5-14 9:30。

2、Mysteel 调研的 187 家锰硅生产企业，3 月以来新增检修及停产 36 家，矿热炉数

49 台，合计日均产量产量减少 7100 吨；5 月预计新增检修及停产厂家 8家，矿热炉数

9 台，合计日均产量减少 770 吨。

【市场逻辑】

成本方面，锰矿供给虽有增加预期，但锰矿价格短期挺价明显。叠加中美经贸关系缓

和，锰硅价格近期反弹为主。硅铁方面，5 月河钢采购数量确定为 1700 吨，环比增量

明显，同时供给端新增停产检修增加。硅铁供需情况有所改善。但 5 月迎来需求淡季，

下游采购意愿能否持续有待验证。双硅短期反弹高度有限，仍以逢高空看待。

【交易策略】

消息端扰动短期偏多看待，回归基本面后依旧偏空运行为主。
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