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【重要资讯】 

1、商务部发布中美日内瓦经贸会谈联合声明指出，美国将于 5 月 14 日前采取以下

举措：修改 4 月 2 日第 14257 号行政令中规定的对中国商品加征的从价关税，其中，

24%的关税在初始的 90 天内暂停实施，同时保留按该行政令的规定对这些商品加征

剩余 10%的关税；取消根据 4月 8 日第 14259 号行政令和 4月 9 日第 14266 号行政

令对这些商品的加征关税。 

2、摩根士丹利称，在看到中美可能达成贸易协议的令人鼓舞的迹象后，美国对冲

基金“重新投入”了中国，买入在美股交易和在 A 股市场交易的股票。 

3、受印巴停火影响，5 月 12 日巴基斯坦股市暴涨，导致暂停交易。暂停交易前，

巴基斯坦卡拉奇 KSE100 指数涨超 12%，上涨 12949 点。 

4、美国商务部长卢特尼克表示，美国对从其他国家进口商品征收 10%的基础关税税

率很可能在可预见的未来持续存在。 

5、美国总统特朗普宣布，他将在白宫签署一项行政命令。处方药和药品价格几乎

将立即下降 30%至 80%，美国将以全球最低价格国家的价格购买药品。 

6、针对美国的关税政策，日本首相石破茂在日本众议院预算委员会会议上表示，

日本政府将采取“万全之策”进行应对，如有必要，将毫不犹豫采取追加措。 

7、短期国债收益率在市场对美联储降息的预期下有所下行，然而，作为经济融资

成本关键基准的长期国债收益率却不降反升。这意味着，即使美联储降息，长期借

贷成本可能仍保持高位。 

【全球经济逻辑】 

中美对等关税下调幅度大超预期，实际关税只有 10%，中美直接贸易有望快速恢复。

同时为应对可能的关税反复，美国零售商的进口力度有望超预期。中国以超常规力

度提振国内消费。欧洲央行再次降息，欧洲制造业景气度有望上升。AI 人形机器人

有望在 2025 年进入量产元年。全球经济保持向上趋势。 
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