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【行情复盘】 

周一两市主要指数在中美贸易谈判达成实质性进展的利好鼓舞下上涨，军工板块涨

幅居前。两市成交额 1.30 万亿元，成交额放大。中证 1000 指数收 6167 点，涨 85

点，涨幅 1.40%；中证 500 指数收 5793 点，涨 71 点，涨幅 1.26%；沪深 300 指数

收 3890 点，涨 44 点，涨幅 1.16%；上证 50 指数收 2702 点，涨 18 点，涨幅 0.69%。

行业与主题 ETF 中涨幅居前的是军工龙头 ETF、高端装备 ETF、航天航空 ETF、机器

人 50ETF、电池 ETF，跌幅居前的是创新药沪港深 ETF、科创医药 ETF、黄金股 ETF。

两市板块指数中涨幅居前的是军贸概念、航海装备、军工电子、航空装备、消费电

子指数，跌幅居前的是贵金属、化学制药、种业、创新药、养殖业指数。沪深 300、

上证 50、中证 1000、中证 500 指数股指期货沉淀资金分别净流入 64、21、17、17

亿元。 

【重要资讯】 

1、中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰在出席中方代表团举行的新闻发布

会时表示，此次中美经贸高层会谈坦诚、深入、具有建设性，达成重要共识，并取

得实质性进展。 

2、商务部发布中美日内瓦经贸会谈联合声明指出，美国将于 5 月 14 日前采取以下

举措：修改 4 月 2 日第 14257 号行政令中规定的对中国商品加征的从价关税，其中，

24%的关税在初始的 90 天内暂停实施，同时保留按该行政令的规定对这些商品加征

剩余 10%的关税；取消根据 4月 8 日第 14259 号行政令和 4月 9 日第 14266 号行政

令对这些商品的加征关税。 

3、世界贸易组织总干事伊维拉发表声明，中美经贸高层会谈取得的积极成果，希

望这预示着美好的未来。在当前全球紧张的局势下，这一进展不仅对中美两国非常

重要，而且对世界其他国家，包括最脆弱的经济体，也至关重要。 

4、摩根士丹利称，在看到中美可能达成贸易协议的令人鼓舞的迹象后，美国对冲

基金“重新投入”了中国，买入在美股交易和在 A 股市场交易的股票。 

5、巴西总统卢拉携约 200 名商界人士访华，预计签署至少 16 项新协议，涉及农业、

早盘提示 
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基建、能源等多领域。双方将推进包括两洋铁路在内的多项合作。 

6、高盛预计，人民币汇率将在 12 个月内升至1 美元兑7 元人民币，此前预期为

7.35。 

7、中汽协：4 月，新能源汽车出口 20 万辆，环比增长 27%，同比增长 76%。 

8、国内首例侵入式脑机接口系统前瞻性临床试验：受试者已能用意念玩游戏。 

9、受印巴停火影响，5 月 12 日巴基斯坦股市暴涨，导致暂停交易。暂停交易前，

巴基斯坦卡拉奇 KSE100 指数涨超 12%，上涨 12949 点。 

10、针对美国的关税政策，日本首相石破茂在日本众议院预算委员会会议上表示，

日本政府将采取“万全之策”进行应对，如有必要，将毫不犹豫采取追加措施。 

11、美国商务部长卢特尼克表示，美国对从其他国家进口商品征收 10%的基础关税

税率很可能在可预见的未来持续存在。 

12、美国总统特朗普宣布，他将在白宫签署一项行政命令。处方药和药品价格几乎

将立即下降 30%至 80%，美国将以全球最低价格国家的价格购买药品。 

【市场逻辑】 

行情回顾：周一两市在中美经贸谈判利好鼓舞下上涨，主要指数再上新台阶。两市

成交额 1.30 万亿元，成交额放大。商务部发布中美日内瓦经贸会谈联合声明指出，

美国将于 5 月 14 日前采取以下举措：修改4 月 2 日第 14257 号行政令中规定的对

中国商品加征的从价关税，其中，24%的关税在初始的 90 天内暂停实施，同时保留

按该行政令的规定对这些商品加征剩余 10%的关税；取消根据 4月 8 日第 14259 号

行政令和 4 月 9 日第 14266 号行政令对这些商品的加征关税。 

【后市展望】 

周一两市在中美经贸谈判利好鼓舞下上涨，主要指数再上新台阶。从商务部公布的

联合声明看，美国将对等关税下调至 10%，其余 24%关税在 90 天内暂停实施，对等

关税下调幅度大超市场预期，恒指、恒生科技指数应声跳涨。摩根士丹利称，在看

到中美可能达成贸易协议的令人鼓舞的迹象后，美国对冲基金“重新投入”了中国，

买入在美股交易和在A股市场交易的股票。巴西总统卢拉携约200名商界人士访华，

预计签署至少 16 项新协议，涉及农业、基建、能源等多领域。双方将推进包括两

洋铁路在内的多项合作。中美关税下调幅度大超预期，A 股有望在周二继续上涨。

中长期保持看多，淡化短期波动。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：中美关税下调幅度大超预，A 股有望在周二继续上涨。四大股

指中长期看多，淡化短期波动。 
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证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 

股指期权交易：看多四大股指的远月深虚值看涨期权。 


