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【行情复盘】

铜价仍就保持震荡；LME 期铜跌 0.37%，收至 9439；沪铜主连涨 0.43%，收至 77780；

COMEX 铜主连涨 1.12%，收至 4.7060。

【重要资讯】

1、中美经贸高层会谈 5 月 10 日至 11 日在瑞士日内瓦举行。中美经贸中方牵头人、国

务院副总理何立峰当地时间 11 日晚在出席中方代表团举行的新闻发布会时表示，此次

中美经贸高层会谈坦诚、深入、具有建设性，达成重要共识，并取得实质性进展。双方

一致同意建立中美经贸磋商机制。中美双方将尽快敲定相关细节，并将于 5 月 12 日发

布会谈达成的联合声明。（新华社）

2、5 月 10 日，国家统计局发布的数据显示，4 月份，全国工业生产者出厂价格同比下

降 2.7%，环比下降 0.4%。1—4月平均，工业生产者出厂价格和购进价格比上年同期均

下降 2.4%。（国家统计局）

3、海关总署网站5月9日发布数据显示，2025年4月中国铜矿砂及其精矿进口量为292.4

万吨，3月进口量为 239 万吨。2025 年 1-4 月累计进口量为 1,003.1 万吨，较上年同期

的 930.8 万吨增加 7.8%。2025 年 4 月中国未锻轧铜及铜材进口量为 43.8 万吨，3 月份

进口量为 46.7 万吨。2025 年 1-4 月累计进口量为 174.2 万吨，较上年同期的 181.2 万

吨下滑 3.9%。（海关总署）

4、5 月 9 日，根据调研国内 31 家铜杆生产企业（含精铜杆、再生铜杆企业，涉及年产

能 601 万吨），当日铜杆订单量为 1.36 万吨，较上一交易日增加 0.21 万吨，环比提升

18.05%。其中精铜杆订单量为 1.11 万吨，较上一交易日增加 0.17 万吨，环比提升

18.11%；再生铜杆订单量为 0.26 万吨，较前一交易日增加 0.04 万吨，环比提升 17.80%。

本周（5.6-5.9）总成交为 5.70 万吨，较上周（4.28-4.30）总成交 4.37 万吨增加 1.33

万吨，环比提升 30.64%。（Mysteel）

5、截至 5 月 9 日当周，COMEX 期铜投机性净多头头寸，增至 23338 手合约，创五周新

高。（CFTC）
6、LME 库存减少 2500 吨至 19.18 万吨，沪铜上期所库存周减少 8602 吨至 80705 吨，

COMEX 铜库存增加 1533 吨至 16.03 万吨。（上海金属网）

【市场逻辑】

中美贸易壁垒有望缓解，有利铜需求；但国内 PPI 数据下行、新能源汽车销售环比下降

显示铜需求并未有明显提升，压制铜价；伦铜、沪铜库存持续下降，COMEX 铜库存保持

上升，铜贸易格局正在重塑，国内供应紧张支撑铜价；在供应短缺，国内宏观经济宽松

以及结构性投资加码的环境下，电力装备投资及大数据中心的建设提升，铜需求保持向

好趋势比较确定，铜价仍将保持震荡偏强运行。

【交易策略】

铜价震荡偏强，以观望为主。伦铜 9350-9580；沪铜主连区间 77300-78500 元/吨。
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【行情复盘】

贵金属价格保持震荡，COMEX 黄金期货涨 0.56%，收至 3329.1 美元/盎司，COMEX 白银

期货涨 0.84%，收至 32.88 美元/盎司；沪金主连涨 0.29%，收至 790.74 元/克，沪银主

连涨 0.65%，收至 8221 元/千克。

【重要资讯】

1、中美经贸高层会谈 5 月 10 日至 11 日在瑞士日内瓦举行。中美经贸中方牵头人、国

务院副总理何立峰当地时间 11 日晚在出席中方代表团举行的新闻发布会时表示，此次

中美经贸高层会谈坦诚、深入、具有建设性，达成重要共识，并取得实质性进展。双方

一致同意建立中美经贸磋商机制。中美双方将尽快敲定相关细节，并将于 5 月 12 日发

布会谈达成的联合声明。（新华社）

2、就在外界担心印度和巴基斯坦爆发全面战争之际，印度和巴基斯坦 5 月 10 日分别宣

布，双方约定在当天下午实现全面停火。在停火宣布后，虽然在印巴边境仍有小规模摩

擦，但总体保持了平静的状态。

3、国际联播快讯：也门胡塞武装称打击以色列机场；加沙地带联合国救援物资点遭以

军袭击。

4、伦敦金银市场协会周四表示，截至 4 月底，伦敦金库中的黄金总量为 8536 公吨，比

上月增长 0.6%，因为更多的贵金属在错位后从纽约返回伦敦。最活跃的 COMEX 黄金期

货相对于伦敦现货价格的溢价在 4 月份恢复正常，当时特朗普政府在提高了数月后，将

贵金属排除在更广泛的美国进口关税之外。市场参与者在 12 月至 3 月期间增加了对美

国的黄金交付，以弥补其 COMEX 头寸，以应对美国对进口商品征收关税的可能性。额外

的股票来自瑞士或伦敦，这是世界上最大的场外黄金交易中心，减少了伦敦市场的流动

性。这一发展促使伦敦黄金市场参与者从央行借入黄金，央行将黄金存放在英格兰银行

的金库中。（同花顺财经）

5、截止 5 月 9 日全球最大的黄金 ETF-SPDR Gold Trust 的黄金持仓量 937.94 吨，较上

一交易日减少1.74吨；全球最大白银 ETF--ishares Silver Trust白银持有量 14020.96

吨，较上一交易日增加 62.22 吨。CFTC 稀贵金属持仓周报显示，截至 5 月 6 日当周，

投机者所持有 COMEX 期金净多头头寸，减少 3558 手至 112307 手合约。所持有 COMEX

期银净多头头寸，降至 30248 手合约。

【市场逻辑】美元指数有所反弹，中美贸易谈判取得积极进展，印巴冲突实现全面停火，

贵金属避险功能降低，压制贵金属价格；但美国关税带来的不确定性，俄乌、印巴及巴

以地区争端仍存在不确定性，各国央行持续购金，均支撑贵金属价格。

【交易策略】

贵金属价格震荡偏弱，保持观望。COMEX 金运行在 3200-3320 美元/盎司，COMEX 银运行

在 32-33.1 美元/盎司之间，国内沪金主连运行在 776-800 元/克之间，沪银主连运行在

8080-8300 元/千克之间。


