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重要事项:
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证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但
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【行情复盘】

周四螺纹、热卷、不锈钢大幅走低，夜盘继续收跌。

【重要资讯】

1、中钢协数据显示，2025 年 4 月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2202 万吨，

平均日产 220.2 万吨，日产环比下降 1.2%；钢材库存量 1529 万吨，环比上一旬减

少 142 万吨，下降 8.5%。

2、本周，五大钢材品种供应 874.17 万吨，周环比降 9.52 万吨，降幅为 1.1%；总

库存 1476.07 万吨，周环比增 28.97 万吨，增幅为 2.0%；五大品种周度表观消费量

为 846.37 万吨，环比降 12.7%。

3、商务部再次回应中美经贸高层会谈表示，美方想要通过谈判解决问题，就要在

纠正错误做法、取消单边加征关税等问题上做好准备，拿出行动。中方不会牺牲原

则立场寻求达成任何协议。

4、当地时间 5 月 8 日，英国和美国就关税贸易协议条款达成一致，英国政府同意

在进口美国食品和农业产品方面作出让步，以换取美方降低对英国汽车出口的关

税。美国将对英国制造的汽车关税降至 10%，对钢材和铝材的关税降至零。

5、当地时间 5 月 8 日，欧盟委员会发布消息称，将向世贸组织投诉美国关税，并

计划对 950 亿欧元的美国进口产品采取潜在反制措施，以应对美国关税。欧盟称将

继续优先与美国寻求互利且平衡的解决方案。

【市场逻辑】

本周钢厂盈利率和高炉开工率继续回升，钢材供需均下降，库存增加。关注粗钢减

产政策发布时间和力度，预计 5 月粗钢调控执行力度不大。螺纹夜盘期价破前低，

但热卷、不锈钢均未破前低。相较于其他品种，螺纹短期超跌，走势可能强于热卷，

不排除反弹可能。螺纹主力压力位 3164，支撑位 3030。热卷压力位 3282，支撑位

3100。不锈钢压力位 12900，支撑位 12530。

【交易策略】

中长线偏空思路。尝试做多螺纹做空热卷，短线思路。
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