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强

【行情复盘】

铜价有所反弹；LME 期铜在 9300 获得支撑，涨 0.73%，收至 9474.5；沪铜主连涨 1.05%，

收至 78140；COMEX 铜主连跌 0.26%，收至 4.59。

【重要资讯】

1、据 CME“美联储观察”： 美联储 6 月维持利率不变的概率为 83.5%%，降息 25 个基

点的概率为 16.5%。美联储 7 月维持利率不变的概率为 29.1%，累计降息 25 个基点的概

率为 60.1%，累计降息 50 个基点的概率为 10.7%。(金十数据)

2、美国劳工部公布，截至 5月 3 日当周初请失业金人数经季节调整后减少 1.3 万人，

至 22.8 万人，而市场预期为 23 万人。这一下降在一定程度上抵消了纽约州学校春季假

期的影响，春季假期导致申请失业救济的人数达到两个月来的高点。然而，经济学家表

示，企业和消费者调查的疲弱影响到初请失业金、通胀和就业报告等所谓的硬数据只是

时间问题。周三，美联储将利率维持在 4.25%-4.50%的区间，政策制定者指出，“失业

率和通胀上升的风险已经增加。”（金十数据）

3、外媒 5 月 7 日消息，据一个贸易组织称，预计美国当局将在年底最后期限之前就铜

关税做出决定。今年 2 月，特朗普总统指示美国商务部对潜在的铜关税展开调查，并在

270 天内提交报告。当时知情人士表示，3 月下旬，根据《贸易扩张法》第 232 条启动

的调查预计将在几周内完成。铜业发展协会主席 Adam Estelle 周二在接受采访时表示：

“我们预计很快就会有结果。”。特朗普威胁要对所有铜进口征收高达 25%的关税。（上

海金属网编译）

4、调研国内 61 家精铜杆生产企业，涉及生产产能 1584 万吨(含 2025 年新增产能)，按

调研样本覆盖率 84.93%得出：2025 年 4 月国内精铜杆实际产量 103.96 万吨，环比增加

6.87%，同比增加 19.34%。另据调研企业的生产计划安排来看，2025 年 5 月国内精铜杆

预计产量 99.62 万吨，环比增加 1.38%，同比减少 4.18%。2025 年 1-5 月国内精铜杆产

量累计预估值为 452.65 万吨，同比增加 12.85%。2025 年 4 月国内精铜杆产能利用率为

67.82% ，环比提升 6.41%，同比提升 8.61%。（Mysteel）

5、LME 库存增加 300 吨至 19.43 万吨，沪铜上期所库存周减少 27446 吨至 89307 吨，

COMEX 铜库存增加 2094 吨至 15.87 万吨。（上海金属网）

【市场逻辑】

伦铜、沪铜库存持续下降，COMEX 铜库存保持上升，铜贸易格局正在重塑，国内供应紧

张支撑铜价；在供应短缺，国内宏观经济宽松以及结构性投资加码的环境下，电力装备

投资及大数据中心的建设提升，铜需求保持向好趋势比较确定，铜价仍将保持震荡偏强

运行。

【交易策略】

铜价震荡偏强，以观望为主。伦铜 9350-9580；沪铜主连区间 77500-78500 元/吨。
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【行情复盘】

随着美元指数有所反弹，贵金属价格保持回调，COMEX 黄金期货跌 1.84%，收至 3310.4

美元/盎司，COMEX 白银期货跌 0.02%，收至 32.605 美元/盎司；沪金主连跌 0.55%，收

至 786.42 元/克，沪银主连涨 0.43%，收至 8154 元/千克。

【重要资讯】

1、据 CME“美联储观察”： 美联储 6 月维持利率不变的概率为 83.5%%，降息 25 个基

点的概率为 16.5%。美联储 7 月维持利率不变的概率为 29.1%，累计降息 25 个基点的概

率为 60.1%，累计降息 50 个基点的概率为 10.7%。(金十数据)

2、美国劳工部公布，截至 5月 3 日当周初请失业金人数经季节调整后减少 1.3 万人，

至 22.8 万人，而市场预期为 23 万人。这一下降在一定程度上抵消了纽约州学校春季假

期的影响，春季假期导致申请失业救济的人数达到两个月来的高点。然而，经济学家表

示，企业和消费者调查的疲弱影响到初请失业金、通胀和就业报告等所谓的硬数据只是

时间问题。周三，美联储将利率维持在 4.25%-4.50%的区间，政策制定者指出，“失业

率和通胀上升的风险已经增加。”（金十数据）

3、当地时间 8 日，英国和美国已经就关税贸易协议条款达成一致。英国政府同意进口

美国食品和农业产品方面作出让步，以换取美方降低对英国汽车出口的关税。（央视新

闻）

4、世界黄金协会在报告中提到，今年到目前为止，黄金的表现非常出色。但它发生的

速度令人担心它的持久性。该协会认为，结构性原因将使投资需求继续繁荣，原因包括

围绕美国政策的不确定性及其对美元的影响、对更高的通胀预期和更大的降息可能性更

加敏感；与前几个周期相比，黄金积累水平更低。当然，这不会阻止因获利了结或贸易

谈判取得进展的迹象而导致的潜在回调。同样，黄金的牛市要想持续更长时间，就需要

给消费者时间来适应更高的价格。（金十数据）

5、截止 5 月 7 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日减少 0.29 吨，当

前持仓量为 937.67 吨。(文华财经)

【市场逻辑】美元指数有所反弹，美联储 5 月议息会议维持利率稳定符合预期，6 月降

息的门槛也很高，压制贵金属价格；美国关税政策的不确定性、巴印冲突带来的地缘政

治冲突、中国央行连续 6个月购金，均支撑贵金属价格；但俄乌战争临时停火、中美关

税谈判，贵金属避险功能有所缓和，压制价格。

【交易策略】

贵金属价格震荡，保持观望。COMEX 金运行在 3250-3350 美元/盎司，COMEX 银运行在

32-33 美元/盎司之间，国内沪金主连运行在 775-805 元/克之间，沪银主连运行在

8050-8200 元/千克之间。


