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【行情复盘】 

周五两市主要指数延续震荡行情，收盘小涨小跌。两市成交额 1.11 万亿元，变化

不大。中证 1000 指数收 5939 点，涨 19 点，涨幅 0.32%；中证 500 指数收 5627 点，

涨 21 点，涨幅 0.38%；沪深 300 指数收 3786 点，涨 2 点，涨幅 0.07%；上证 50 指

数收 2648 点，跌 6 点，跌幅-0.25%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是 5G 通信 ETF、

云计算 ETF、大数据、电力 ETF、人工智能 ETF，跌幅居前的是黄金股票 ETF、科创

芯片设计 ETF、房地产 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是旅游、元器件、通信设

备、消费电子、绿色电力指数，跌幅居前的是贵金属、仿制药、饲料、创新药、渔

业指数。中证 1000、中证 500、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流入 20、5、

3 亿元。 

【重要资讯】 

1、政治局会议，要加紧实施更加积极有为的宏观政策，用好用足更加积极的财政

政策和适度宽松的货币政策。加快地方政府专项债券、超长期特别国债等发行使用。

兜牢基层“三保”底线。适时降准降息，保持流动性充裕，加力支持实体经济。 

2、加力实施城市更新行动，有力有序推进城中村和危旧房改造。加快构建房地产

发展新模式，加大高品质住房供给，优化存量商品房收购政策，持续巩固房地产市

场稳定态势。持续稳定和活跃资本市场。 

3、要提高中低收入群体收入，大力发展服务消费，增强消费对经济增长的拉动作

用。尽快清理消费领域限制性措施，设立服务消费与养老再贷款。加大资金支持力

度，扩围提质实施“两新”政策，加力实施“两重”建设。 

4、政治局就加强人工智能发展和监管进行集体学习，要持续加强基础研究，集中

力量攻克高端芯片、基础软件等核心技术，构建自主可控、协同运行的人工智能基

础软硬件系统。以人工智能引领科研范式变革，加速各领域科技创新突破。 

5、在关税风暴下，来自日本、德国、美国等国家的汽车、医药、化学等多行业企

业纷纷宣布新的在华投资，其中包括丰田、日产、西门子、巴斯夫等行业巨头。 

6、数据显示 2024 年券商自营对营收的贡献最大。27 家上市券商的自营业务净收入

早盘提示 
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合计 1500.12 亿元，与 2023 年相比增长 30.86%。 

7、英国 3 月零售销售数据意外超预期，当月零售销售额环比增长 0.4%，显著优于

调查中经济学家预测的萎缩 0.4%。 

8、掌管美国最大高等教育捐赠基金的哈佛管理公司，计划将其价值约 10 亿美元私

募股权基金投资组合出售给私募股权公司。该公司目前掌管高达 530 亿美元资产。 

9、俄罗斯外长拉夫罗夫 24 日在接受 CBS 节目采访时表示，克里姆林宫已准备好就

乌克兰问题与美国达成协议，但该协议部分细节仍需调整。 

10、美国多个企业巨头密集下调盈利预期，包括宝洁、百事、达美航空、AT&T、

NextEra Energy 等，涵盖消费品、航空、能源、电信等多个领域。 

11、美国国内目前已经至少有 6 起控告特朗普关税违法的案件。美国媒体也普遍指

出，美国总统并不具备随意征收关税的权力，背后的法律依据也经不起推敲。 

【市场逻辑】 

行情回顾：周五两市主要指数延续震荡行情，收盘小涨小跌。两市成交额 1.11 万

亿元，变化不大。A 股已越过中长期低点，但当前的横盘整理时间可能超预期。政

治局会议指出，要加紧实施更加积极有为的宏观政策，用好用足更加积极的财政政

策和适度宽松的货币政策。加快地方政府专项债券、超长期特别国债等发行使用。

适时降准降息，保持流动性充裕，加力支持实体经济。持续稳定和活跃资本市场。 

【后市展望】 

周五两市主要指数延续震荡行情，收盘小涨小跌。两市成交额 1.11 万亿元，温和

放量。政治局会议，要加紧实施更加积极有为的宏观政策，用好用足更加积极的财

政政策和适度宽松的货币政策。加快地方政府专项债券、超长期特别国债等发行使

用。兜牢基层“三保”底线。适时降准降息，保持流动性充裕，加力支持实体经济。

要提高中低收入群体收入，大力发展服务消费，增强消费对经济增长的拉动作用。

设立服务消费与养老再贷款。加大资金支持力度，扩围提质实施“两新”政策，加

力实施“两重”建设。A 股已越过中长期低点，但当前的横盘整理时间可能超预期。

随着海外市场的趋于稳定，国内市场逐步回归基本面的运行，开始关注上市公司的

一季报。A 股已越过中长期低点，但当前的横盘整理时间可能超预期，需要等待新

的利多因素。中长期保持看多，淡化短期波动。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：A 股市场已越过中长期低点，但横盘整理时间可能超预期。四

大股指中长期看多，淡化短期波动。股指期货远月合约持续收贴水。 

股指期权交易：市场整理时间超预期，暂缓推介四大股指的远月深虚值看涨期权。 
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