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【行情复盘】

周四国债期货主力合约开盘集体高开，早盘冲高后有所回落，午后震荡下行，截至

收盘 30 年期国债期货主力合约 TL2506 下跌 0.08%，10 年期 T2506 下跌 0.09%，5

年期 TF2506 下跌 0.11%，2 年期 TS2506 下跌 0.05%。

【重要资讯】

1、公开市场：周四央行开展了 2180 亿元 7天期逆回购操作，当日有 2455 亿元逆

回购到期，当日实现净回笼 275 亿元。

2、资金市场：周四银行间资金市场隔夜利率较上一交易日小幅下行，DR001 全天加

权平均为 1.60%，上一交易日加权平均 1.63%；DR007 全天加权平均为 1.72%，上一

交易日加权平均 1.65%。

3、现券市场：周四银行间国债现券收盘收益率较上一交易日窄幅波动，2 年期国债

到期收益率上行 0.56 个 BP 至 1.48%，5 年期上行 0.91 个 BP 至 1.55%，10 年期上

行 0.29 个 BP 至 1.66%，30 年期上行 0.48 个 BP 至 1.93%。

4、4 月 24 日财政部发行三期特别国债，其中 1650 亿元 5年期国债“2025 年中央

金融机构注资特别国债(一期)”加权中标收益率为1.45%，边际中标收益率为1.51%，

全场倍数 2.67，边际倍数 1.97；500 亿元 20 年期国债“2025 年超长期特别国债(一

期)”加权中标收益率为 1.98%，全场倍数 3.11，边际倍数 8.42；710 亿元 30 年期

国债“2025 年超长期特别国债(二期)”加权中标收益率为 1.88%，全场倍数 3.66，

边际倍数 3.43。

5、4 月 24 日中国商务部新闻发言人表示，截至目前，中美之间未进行任何经贸谈

判；回答记者提问时指出“解铃还须系铃人”，单边加征关税措施由美方发起，如

果美方真的想解决问题，就应该正视国际社会和国内各方理性声音，彻底取消所有

对华单边关税措施，通过平等对话，找到解决分歧的办法。

6、4 月 24 日，中国人民银行发布 2025 年 4 月中期借贷便利招标公告称，为保持银

行体系流动性充裕，2025 年 4 月 25 日，将以固定数量、利率招标、多重价位中标

方式开展 6000 亿元 MLF 操作，期限为 1年期。本月有 1000 亿元 MLF 到期，央行本
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月通过 MLF 操作实现净投放 5000 亿元，对市场提供流动性补充。

【市场逻辑】

4月 16 日公布的一季度中国 GDP 同比增长 5.4%，好于市场预期的 5.2%。一季度第

二产业同比增长 5.9%，去年全年 5.3%；一季度第三产业同比增长 5.3%，去年全年

5.0%。一季度经济数据良好有政策支持的原因，也有抢出口的因素。一季度中国经

济增长整体表现良好，但是因为美国增加关税的原因二季度中国经济将迎来挑战，

国内可能会有增量对冲政策出台，关注 4 月底的重要会议。周四万得全 A 指数小幅

收跌，国债期货下午未能延续上午的强势、震荡下行、全天收跌，周四资金利率总

体保持平稳。4月 24 日财政部发行三期特别国债，合计发行金额 2860 亿元，并未

对资金市场产生大的冲击。4月 24 日中国商务部新闻发言人表示，截至目前，中美

之间未进行任何经贸谈判，并指出“解铃还须系铃人”。我们认为中美高关税很难

在短期内解决。国债期货短线或震荡。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


