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【行情复盘】

Jm2509 合约收于 962.5，环比上一交易日收盘上涨 3.66%。J2505 合约收于 1595.0，环

比上一交易日收盘下上涨 4.21%。昨日夜盘，Jm2509 合约收于 961.5，环比日盘收盘下

跌 0.10%。J2505 合约收于 1594.5，环比日盘收盘下跌 0.03%。

【重要资讯】

1、中钢协数据显示，2025 年 4 月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2229 万吨，平均

日产 222.9 万吨，日产环比上升 1.5%；钢材库存量 1671 万吨，环比上一旬增加 67 万吨，

增长 4.2%。

2、本周，全国 110 家洗煤厂样本开工率为 63.01%，较上期增 1.11%；日均产量 53.44

万吨，减 1.34 万吨；原煤库存 271.33 万吨，减 2.58 万吨；精煤库存 181.68 万吨，增

0.35 万吨。

【市场逻辑】

本周，美国对华关税有松动迹象，宏观情绪有所缓和，黑色整体反弹为主。基本面来看，

供给端变动不大，钢材价格小幅回升，钢厂盈利有所好转，焦炭五一前仍有提涨预期。

双焦盘面反弹焦炭大于焦煤。4 月政策窗口期，关注政策端对盘面扰动情况。

【交易策略】

双焦反弹为主，宏观情绪主导下，预计反弹力度有限。关注政策端扰动，前期空单可尝

试止盈，等待机会加空。
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