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【行情复盘】

周三国债期货主力合约开盘全线低开，早盘跳空低开后快速探底反弹后震荡下行，

午后略有反弹，截至收盘 30 年期国债期货主力合约 TL2506 下跌 0.40%，10 年期

T2506 下跌 0.17%，5 年期 TF2506 下跌 0.13%，2 年期 TS2506 下跌 0.04%。

【重要资讯】

1、公开市场：周三央行开展了 1080 亿元 7天期逆回购操作，当日有 1045 亿元逆

回购到期，当日实现净投放 35 亿元。

2、资金市场：周三银行间资金市场隔夜利率较上一交易日下行，DR001 全天加权平

均为 1.63%，上一交易日加权平均 1.70%；DR007 全天加权平均为 1.65%，上一交易

日加权平均 1.71%。

3、现券市场：周三银行间国债现券收盘收益率较上一交易日上行，2 年期国债到期

收益率上行 1.58 个 BP 至 1.47%，5 年期上行 2.00 个 BP 至 1.54%，10 年期上行 1.02

个 BP 至 1.66%，30 年期上行 2.00 个 BP 至 1.93%。

4、4 月 23 日公布，欧元区 4月制造业 PMI 初值为 48.7，预期 47.5，前值 48.6；4

月服务业 PMI 初值为 49.7，预期 50.5，前值 51。

5、美国 4 月标普全球制造业 PMI 初值录得 50.7，为 2个月新高，预期 49.1，前值

50.2。美国 4 月标普全球服务业 PMI 初值录得 51.4，为 2个月新低，预期 52.5，

前值 54.4。

6、瑞银集团全球研究部将 2025 年全球经济增长预期下调至 2.5%，低于之前预测的

2.9%。

【市场逻辑】

4月 16 日公布的一季度中国 GDP 同比增长 5.4%，好于市场预期的 5.2%。一季度固

定资产投资表现良好，特别是基建投资在 3 月发力，消费增长也明显快于去年四季

度。3月份工业生产加速，出口增长超预期。一季度经济数据良好有政策支持的原

因，也有抢出口的因素。一季度中国经济增长整体表现良好，但是因为美国增加关
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和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承
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税的原因二季度中国经济将迎来挑战，国内可能会有增量对冲政策出台，关注 4 月

底的重要会议。受隔夜美方对中国关税最新表态的影响，周三万得全 A 指数小幅高

开、全天横向窄幅波动，国债期货却反应激烈跳空低开、全天收跌、但午后有所反

弹，周三资金利率小幅下行。美方对中国关税的简短消息不具有持续影响，未来可

能还需要艰苦的谈判，国债期货短线或震荡。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


