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【行情复盘】

锰硅主力合约 SM2509 收于 5810，环比本周开盘价格下跌 1.46%。硅铁主力合约 SF2506

收于 5666，环比本周开盘价格下跌 0.28%。

【重要资讯】

1、印度财政部 2025 年 4 月 21 日宣布，对进口非合金/合金扁钢制品（海关编码 7208、

7209 等）征收 12%临时保障税，有效期 200 天。设定 CIF 最低限价 675-964 美元/吨，

进口价超限免征税。措施即日生效。

2、4月 22 日，76 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3340 元/吨，平均利润亏损 116

元/吨，谷电利润亏损 11 元/吨。

3、多家上市钢企重点布局降本增效，措施涵盖优化配煤配矿结构、提高国内混矿比例、

加大非主流块矿应用、严控设备费用、推进数智化及降低存货资金占用等。

【市场逻辑】

锰硅方面，近期生产企业成本倒挂，部分企业停产检修，上周日均产量回落，多家钢厂

采购价格确定，环比大幅回落，钢厂采购需求破软叠加锰矿价格持续松动，锰硅短期继

续偏空看待。硅铁方面，产业亏损同样严重，停产检修继续增多，但相较锰矿端成本支

撑相对稳定，硅铁价格跌幅较少。

【交易策略】

05合约临近交割，二者估值回归过程中，价差逐渐收敛。可尝试硅铁-锰硅价差套利。
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