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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2506合约震荡运行，最后收于 8835元/吨，上涨 10元/吨，涨

幅 0.11%。成交量 46.93万手，较上一交易日有小幅下降；持仓 43.41万手，增 7041

手；成交额 207.87 亿元，较上一交易日小幅下降。整体期货市场活跃度有小幅下

降。 

【重要资讯】 

1、本周开工率 51.07%，较上周上涨 0.77%。 

2、本周开炉数较上周增加 3台，主要是市场及云南地区开路有所增加。 

3、本周产量 73030吨，较上周增加 0.76%。 

4、本周现货行业库存 40.73 万吨，较上周增加 0.79%；期货库存 34.91万吨，较上

周增加 0.04%。 

5、行业成本小幅下降，平均成本约为 10844.44元/吨。 

6、平均行业毛利仍为负，约为-592.59元/吨，较上周下降 11.5%。 

。 

【市场逻辑】 

行情回顾：工业硅市场参考价格 10225元/吨，较上一统计日持平。盘面止跌后保持

底部震荡，行业供需矛盾依然严重，日内成交有所好转，但目前成交集中于 99 硅，

高品质工业硅流通较好。丰水期西南地区企业开工或将不及预期，但目前行业供应

已表现过剩，随着后续供应再度增加，市场供应压力持续提升。工业硅价格已持续

处于低位，价格长期低位或将对产能端进行调整。 

总的来看，基本面弱势不变，高库存以及后续丰水期生产预期对价格产生较强压制。

行业实际成交情况偏淡，预计短期内价格底部震荡为主。 

【交易策略】 

卖出看跌期权。 
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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2506 合约小幅震荡上行，最后收于 38020 元/吨，上涨 130 元

/吨，涨幅 0.34%。日内成交量 15.03万手，有小幅下降；持仓 11.74万手，增 1942

手；成交额 170.88亿元，较上一交易日有小幅下降。整体期货市场活跃度有小幅下

降。 

【重要资讯】 

1、 周产量 23500吨，产量环比下降 1.67%。 

2、 周多晶硅行业开工率为 36%，较上周下降 2.7% 

3、周工厂库存 267700吨，环比增加 1.79%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：多晶硅市场 P型料周成交价格持平，目前现货市场均价为 3.38万元/吨，

N型致密料平均价格在 4万元/吨。多晶硅市场成交表现平淡，行业受到高库存压力

影响，现货报价受到压制，下游观望氛围较浓。下游由于临近 430 抢装期尾声，各

环节产品报价有所下降，拉晶厂周内以消耗库存为主，需求有明显下降，对硅料采

购价格持有压价心态。供应阶段，由于行业自律协议，目前行业开工仍维持在 35%

左右，但仍表现在供应过剩。期货主力合约为 06合约，处于西南丰水期，行业对于

丰水期成本有大幅下调预期，随着期货市场成交情况明显转好，丰水期成本下降及

430、531抢装期结束后市场需求大幅下降预期，已基本完成成交。 

总的来看，行业供应宽松情况仍存，下游终端需求表现弱势，光伏产业链基本面转

弱。预计短期内多晶硅价格低位震荡运行。 

【交易策略】 

卖出看涨期权 


