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【行情复盘】

沪铜震荡偏强；LME 期铜涨 1.08%至 9354，沪铜主连涨 0.64%收于 76760，COMEX 铜主连

涨 2.7%至 4.8480。

【重要资讯】

1、据 CME“美联储观察”： 美联储 5月维持利率不变的概率为 91.7%，降息 25 个基点

的概率为 8.3%。美联储到 6月维持利率不变的概率为 32.8%，累计降息 25 个基点的概

率为 61.8%，累计降息 50 个基点的概率为 5.3%。(金十数据)

2、据媒体报道，当地时间周一，美国总统特朗普表示，他将在未来 3天内公布有关俄

乌冲突的和平计划。根据媒体爆料，“特朗普和平计划”的相关内容可能包括在乌克兰

部署欧洲军队以执行拟议的停火协议、设立一支由俄罗斯、乌克兰以及第三国组成的维

和部队、美国承认克里米亚为俄罗斯领土。

3、国际货币基金组织预测，2025 年发达经济体整体增长率预计为 1.4%。其中，美国由

于政策不确定性上升、贸易紧张局势加剧以及需求动能减弱，经济增长预计将放缓至

1.8%，比年初预测下调了 0.9 个百分点。欧元区增长预计为 0.8%，比之前下调了 0.2

个百分点。新兴市场和发展中经济体增长预计将在 2025 年放缓至 3.7%，2026 年回升至

3.9%。

4、市场消息，全球最大铜矿之一秘鲁安塔米纳（Antamina）铜矿发生事故，运营经理

遇难。目前该矿启动全面停工以确保安全，并正在调查事故。(金十数据）

5、4月 22 日，根据 Mysteel 调研的国内 53 家电解铜交易企业(含冶炼厂、贸易商、下

游加工企业)当日电解铜现货成交量为 3.61 万吨，较上一个交易日减少 0.22 万吨，环

比减少 5.83%。从数据来看，成交量继续表现下滑，由于近期市场社库再度下降明显，

持货商报价坚挺，现货升水维持上调，同时市场报价货源依旧不多，贸易企业成交量有

所下降。（Mysteel）

6、LME 库存减少 700 吨至 21.27 万吨，沪铜库存周减少 11330 吨至 17.16 万吨，COMEX

铜库存增加 2464 吨至 12.83 万吨。（上海金属网）

【市场逻辑】

虽然美元指数有所反弹，但特朗普推出俄乌和平计划，秘鲁重要铜矿全面停产，支撑铜

价偏强走势；美国滞胀的可能性上升，给美联储降息政策的推出带来不确定性，但 6

月份降息的可能性在上升，虽然中美的关税互制升级不利铜需求，但沪铜库存持续大幅

下降，铜材产量的持续上升显示二季度国内铜需求稳定上升，随着国内政策性投资提升，

电力装备投资及大数据中心对铜需求的大幅增长，铜需求向好相对确定，支撑铜价。

【交易策略】

铜价震荡偏强，观望为主。伦铜 9200-9500；沪铜主连区间 76500-78200 元/吨。
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本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，
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【行情复盘】

黄金冲高回落，白银震荡；COMEX 黄金期货跌 1.25%至 3392 美元/盎司，COMEX 白银期

货跌 0.43%至 32.495 美元/盎司；沪金主连跌 1.93%收至 815.4 元/克，沪银主连涨 1.02%

收至 8257 元/千克。

【重要资讯】

1、据 CME“美联储观察”： 美联储 5月维持利率不变的概率为 91.7%，降息 25 个基点

的概率为 8.3%。美联储到 6月维持利率不变的概率为 32.8%，累计降息 25 个基点的概

率为 61.8%，累计降息 50 个基点的概率为 5.3%。(金十数据)

2、据媒体报道，当地时间周一，美国总统特朗普表示，他将在未来 3天内公布有关俄

乌冲突的和平计划。根据媒体爆料，“特朗普和平计划”的相关内容可能包括在乌克兰

部署欧洲军队以执行拟议的停火协议、设立一支由俄罗斯、乌克兰以及第三国组成的维

和部队、美国承认克里米亚为俄罗斯领土。

3、国际货币基金组织预测，2025 年发达经济体整体增长率预计为 1.4%。其中，美国由

于政策不确定性上升、贸易紧张局势加剧以及需求动能减弱，经济增长预计将放缓至

1.8%，比年初预测下调了 0.9 个百分点。欧元区增长预计为 0.8%，比之前下调了 0.2

个百分点。新兴市场和发展中经济体增长预计将在 2025 年放缓至 3.7%，2026 年回升至

3.9%。

4、4 月 22 日，亚洲最大黄金 ETF——华安黄金 ETF(518880)首次实现日交易量突破 100

亿元，高达 120 亿元。华安黄金 ETF 基金经理许之彦表示，金价快速上涨也带来较大短

期波动风险，提请投资者评估自身风险能力，建议定投定额，不要简单盲目追高，采用

配置思维中长期做好投资。（证券时报）

5、截止 4 月 21 日，全球最大的黄金上市交易基金(ETF)--SPDR Gold Trust)黄金持仓

量为 952.29 吨，较前一交易日持平。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 的白

银持仓量为 14,120.10 吨，较前一交易日持平。(文华财经)

【市场逻辑】特朗普推出俄乌战争和平计划，美元指数反弹，黄金价格高位回落；随

着关税政策互制的升级，美国滞胀、全球经济衰退的可能性上升，贵金属的避险功能仍

将发挥，支撑贵金属价格；单如果关税互制有所改善，俄乌战争有望停火，将给贵金属

价格产生压力。

【交易策略】

黄金短线承压，多单减持，白银观望。COMEX 金运行在 3250-3380 美元/盎司，COMEX

银运行在 31.6-33 美元/盎司之间，国内沪金主连运行在 798-830 元/克之间，沪银主连

运行在 8100-8300 元/千克之间。


