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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色
焦煤、

焦炭
震荡偏空

【行情复盘】

焦煤主力合约换月至 09 合约大幅下行，焦炭主力合约宽幅震荡。Jm2509 合约上周五价

格收于 952.5，环比上周开盘价格下跌 4.65%。J2509 合约上周价格收于 1552.5，环比

上周开盘价格下跌 1.18%。

【重要资讯】

1、523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 87.7%，环比增 0.5 个百分点。原煤日均产

量 197.7 万吨，环比增 1.2 万吨，原煤库存 516.8 万吨，环比增 12.3 万吨。。

2、五大钢材品种供应 872.71 万吨，周环比增加 1.65 万吨，增幅 0.2%；总库存 1584.68

万吨，周环比降 75.93 万吨，降幅 4.6%；周消费量为 948.64 万吨，环比增 5.3%，其中

建材消费环比增 11.1%，板材消费环比增 1.8%。

3、Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 83.56%，环比上周增加 0.28 个百分点，同比去

年增加 4.70 个百分点 ；高炉炼铁产能利用率 90.15%，环比上周减少 0.04 个百分点 ，

同比去年增加 5.56 个百分点；钢厂盈利率 54.98%，环比上周增加 1.30 个百分点，同比

去年增加 6.50 个百分点；日均铁水产量 240.12 万吨，环比上周减少 0.10 万吨，同比

去年增加 13.90 万吨。

【市场逻辑】

焦煤方面主力合约切换至 2509 合约，空头大幅增仓至盘面快速回落。焦炭方面，首轮

提涨落地，焦炭近月价格偏强。基本面来开，一季度数据发布，焦煤产量大幅增加，3

月单月产量达历史高位。焦煤供给压力持续。需求端，钢厂铁水产量见顶，但建材表需

环比增量明显。市场传言本周开启焦炭二轮提涨，预计落地节奏不会太快。双焦短期跌

势或有所放缓，震荡整理为主，关注政策端消息对市场情绪的扰动。

【交易策略】

焦煤09合约下方900支撑较强，焦炭09合约下方1510支撑位。双焦空单可继续持有，逢

反弹空策略不改，注意控制仓位。
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