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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2505 合约日内震荡偏强，夜盘持续回落，最后收于 2397 元/

吨，下跌 73 元/吨，跌幅 2.96%。成交量 42.02 万手，较上一交易日有小幅下降；

持仓 21.52万手，降 19100 手；成交额 314.81亿元。 

【重要资讯】 

1、周烧碱周度开工率为 85.61%，环比下降 0.12%。 

2、周烧碱国内产量为 83.16 万吨，环比下降 0.11%。 

3、周国内厂库库存为 26.24 万吨，环比下降 1.15%。 

4、周折百生产成本 1804.1 元/吨，环比下降 0.3%；折百毛利润 1253.16元/吨，环

比下降 2.16%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：上一交易日，国内 32%液碱市场均价 969.65 元/吨，较上一日上涨 8.31

元/吨，涨幅 0.86%。周五现货市场报价随盘面价格继续上调。山东地区涨幅较为明

显，下游接受程度尚可；其余地区整体表现相对稳定，部分氯碱厂有挺价意愿。整

体行业供应目前较为稳定，南方市场由于部分地区需求偏弱，价格有下行趋势。行

业库存整体表现去库，对价格有所支撑。 

总的来看，行业目前表现企稳运行，期现价格重心均有所上行，后续随着氧化铝需

求增加，预计价格表现坚挺，处于小幅震荡上行。 

【交易策略】 

卖出看跌期权。 
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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2509 合约日内弱势运行，夜盘维持震荡趋势，最后收于 2814

元/吨，下跌 31元/吨，跌幅 1.09%。成交量 58.43万手，较上一交易日有小幅增加；

持仓 40.96万手，增 19961 手；成交额 330.95亿元，较上一交易日有小幅增加。 

【重要资讯】 

1、上周氧化铝国内工厂库存 162.46 万吨，环比下降 0.84%；市场库存 9 万吨，环

比增加 55.17%。 

2、本周国内冶金级氧化铝产量 168.37 万吨，环比下降 0.75%，周开工利用率为

81.74%，下降 0.75%。 

3、成本利润方面，本周国内氧化铝行业平均参考生产现金成本 3340.31 元/吨，环

比上涨 0.12%；行业毛利润-456.43元/吨，环比下降 6.05%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：现货市场均价 2878.47元/吨，较上一统计日持平。现货价格南北市场走

势出现分歧，短期内市场观望情绪较浓。周产量虽有小幅下降，但行业供应表现充

足，开工情况尚无明显变化。海外氧化铝 FOB报价小维持 347.5美元/吨，市场价格

表现稳定，海外市场也有较浓观望情绪，等待进一步成交信息。 

总的来看，市场目前整体观望情绪较浓，价格预计处于震荡运行，等待进一步增产

落地或现货实际价格成交。 

 

【交易策略】 

暂时观望。 
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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2506合约日内震荡上行，夜盘维持小幅上涨，最后收于 19785

元/吨，上涨 85元/吨，涨幅 0.43%。成交量 23.01万手，较上一交易日有小幅下降；

持仓 53.89万手，降 4872手；成交额 226.56亿元，较上一交易日有小幅下降。 

【重要资讯】 

1、铝土矿周产量 104.7万吨，环比增加 3.25%。 

2、电解铝周产量 84.02吨，环比增加 0.01%。 

3、本周行业生产成本 16895.31元/吨，环比下降 0.54%。行业平均毛利润 2865元/

吨，环比增加 3.32% 

4、周内工厂库存 6.64 万吨，环比下降 18.02%；周市场库存 7.14 万吨，环比下降

7.06%；周 LME 库存 43.41 万吨，环比下降 0.65%；周上期所库存 9.24 万吨，环比

下降 3.58%。  

5、4.17伦铝价格下跌，价格运行区间 2363-2396美元/吨，收于 2385美元/吨，下

跌 3.5美元/吨，跌幅 0.15%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：国内今日持续引发关于家政服务消费扩容升级的若干措施，叠加国务院

副总理表示中国市场投资和消费均有巨大潜力，提振国内市场情绪。外盘方面，鲍

威尔发言表示不急降息救市，美元指数小幅上涨，带动外盘铝价下行。 

总的来看，中美关税问题仍在反复持续，市场担忧情绪仍存，但国内利好情绪持续

推出，带动市场情绪。近期关注美联储降息走向，预计短期内铝价维持震荡偏强运

行，铝期权波动率回归低位。 

【交易策略】 

买入 06看涨期权。 


