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【行情复盘】

上周五国债期货主力合约开盘涨跌不一，30 年期主力合约跌 0.13%，10 年期主力合

约涨 0.04%，5 年期和 2 年期主力合约持平。各主力合约早盘探底回升，午后横向

震荡，全天波动幅度总体收敛，截至收盘 30 年期国债期货主力合约 TL2506 上涨

0.16%，10 年期 T2506 上涨 0.02%，5 年期 TF2506 下跌 0.02%，2 年期 TS2506 下跌

0.05%。

【重要资讯】

1、公开市场：上周五央行开展了 2505 亿元 7 天期逆回购操作，当日 285 亿元逆回

购到期，当日净投放 2220 亿元。

2、资金市场：上周五银行间资金市场隔夜利率较上一交易日下行，DR001 全天加权

平均为 1.66%，上一交易日加权平均 1.64%；DR007 全天加权平均为 1.69%，上一交

易日加权平均 1.68%。

3、现券市场：上周五银行间国债现券收盘收益率较上一交易日窄幅波动，2 年期国

债到期收益率上行 0.82 个 BP 至 1.45%，5 年期下行 0.08 个 BP 至 1.50%，10 年期

下行 0.29 个 BP 至 1.65%，30 年期上行 0.60 个 BP 至 1.90%。

4、4 月 18 日国常会指出，面对复杂严峻的外部环境，要加大逆周期调节力度，着

力稳就业稳外贸，着力促消费扩内需，着力优结构提质量，做强国内大循环，推动

经济高质量发展。要稳定外贸外资发展，一业一策、一企一策加大支持力度，支持

外资企业境内再投资。要促进养老、生育、文化、旅游等服务消费，扩大有效投资，

大力提振民间投资积极性。要持续稳定股市，持续推动房地产市场平稳健康发展。

【市场逻辑】

4月 16 日公布的一季度中国 GDP 同比增长 5.4%，好于市场预期的 5.2%。一季度固

定资产投资表现良好，特别是基建投资在 3 月发力，消费增长也明显快于去年四季

度。3 月份工业生产加速，出口增长超预期。3 月全国城镇调查失业率较 2 月回落。

4月 13 日公布的 3 月新增社融和信贷数据均好于市场预期。4月 10 日公布的 3 月

中国 CPI 和 PPI 均环比下降 0.4%，国内通胀水平向下的压力加大。一季度中国经济
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增长整体表现良好，因为关税的原因二季度中国经济将迎接挑战，作为对冲国内将

有更多政策出台。上周五万得全 A 指数窄幅波动，资金面保持平稳，国债期货涨跌

不一，中短期品种小幅回落，长期和超长期品种小幅上涨。国债期货短线或继续震

荡。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


