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广西甲醇和尿素产业调研报告

摘要

广西作为我国南方区域重要的甲醇和尿素集散地和消

费区域，对国内甲醇和尿素价格影响较大，对于甲醇而言，

广西地区的甲醇及其下游甲醛，甲烷氯化物等产业相对较为

集中。尿素作为重要的消费区，广西的经济作物（如水稻，

甘蔗水果等经济作物）和工业板材需求量全国占比较高。4

月正好是南方地区春耕用肥旺季，以及传统“金三银四”工

业需求旺季，我们针对广西地区甲醇和尿素上下游企业进行

了现场调研，以及企业利用期货进行套期保值情况。

得出以下相关结论：广西作为重要的甲醇输入地，其甲

醇来源主要是广西当地或周边工厂，限于危化品性质和物流

运输半径，货源省内流动为主。下游甲醛工厂利润单薄甚至

处于亏损状态，且甲醇下游板材厂效益不好，账期长等诸多

因素，部分甲醛工厂依靠外卖蒸汽和外租厂房的租金维持，

当地甲醛工厂开工率偏低，其他甲醇传统下游中仅甲醇氯化

物仍有利润。

本周广西尿素货源较多，站台和仓库货物量增加明显，

以河南，陕西，重庆，湖北，山西等尿素工厂货源为主。4-

5月本属于广西传统农业消费旺季，但今年受天气干旱影响

严重，大部分经济作物受损严重，对化肥需求同比下降。工

业需求中板材作为广西的支柱产业，近几年受房地产景气度

不佳等多因素影响，板材需求量大幅减少，唯一有亮点的出

口需求特别是出口欧洲和东南亚出口量同比有增量，但后期

可能仍受中美贸易战影响。
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正文：

一、甲醇贸易商A

企业主要做甲醇和甲醛贸易，18年甲醇纸货开始做，由于甲醇市场容量小，价格波动小，企业贸易量

缩量严重。主要业务放在广西省区内，甲醇做广西当地工厂的长约。广西地区平均甲醛开工率30%左右，甲

醛厂蒸汽充分利用（做甲缩醛，脲醛树脂，三聚氰胺树脂等）。15年广西甲醛产能200万吨，今年甲醛产能

扩至400万吨，产业过剩加剧，未来将逐步淘汰。广西甲醇赊销给甲醛工厂，3-5个月周期不等，资金压力较

大。

探讨尿素期现模式：广西的尿素发货量5天左右，尿素工厂一般先发高价货再发低价货。目前广西尿素

期现模式不成熟，做的好的期现商一般下游渠道有优势，上游工厂关系维护的好，在全国各地有贸易，有

当地人做信息收集，在行情确定的时候留出投机敞口。广西尿素贸易很少入库，广东必须入库，这和当地

的铁路站台仓储能力有关系。广西站台仓库小，为了高周转，只给3天免费仓储期，超过3天收5元/吨天的天

价仓储费，而广东站台仓库库容大，站台强制入库，为了收一道仓储费，因此广东比广西贵50元是正常的

。广西的尿醛树脂厂采购尿素大部分是赊销，除非价格优惠很大。他们更愿意采购川渝地区的尿素，质量

比较好。尿醛树脂前景不乐观，但是厂家仍然坚持做。

二、尿素仓库和站台B

南宁火车站站台，规定前三天免费，后面单个车皮（60-70吨）费用300元/天。当地尿素仓库资质好，

是新设的尿素交割库，出入库34元/吨，仓储费0.4元/吨天，货转0.5元/吨，尿素最多的时候放了7-8万吨，

现在低了，但是和去年同比还是更高的。走访一尿素私人库，最多时候放了1.7-1.8万吨尿素，现在大概还有

1万吨左右，广西干旱（2024年11月-2025年3月，广西73个气象站的平均降水量仅有42.7毫米，比常年减少

了62%。2025年1-4月累计降水量较常年同期减少5-8成，特旱区面积已经接近广西全区面积的一半。），尿

素走货不好，对仓库不是好事情。

三、尿素贸易商C

目前对市场不看空是因为现在刚需在，但是往后看6月之后很可能会回到年前低价，因为供应太充足了

，现在物流火车班运提速了，丰喜以前来南宁要10天，现在4天就到了，内蒙货都能发到河南。整体广西不

缺货，目前贵港2万吨货。现在因为广西干旱很严重，需求低，但是因为广西的站台不能放很长时间，放越

久亏越多，如果入第三方仓库等于还没卖就亏50-60元入库费和运费，还不如便宜大甩卖。干旱可能导致用

肥时机错过了，就真的不用肥了，会导致用肥量减少。广西刚需能持续到5-6月，现在工业需求不好。

如果要出口，只有等工厂价格砸下去，目前工厂还有100-200元/吨利润，国家就不会给出口。国内终端

拿的高价货，这次尿素没跌多少就涨上去了。关税政策出来对现货情绪影响较大，瞬间把价格压制下去了

，发现大家都有货，且南方货源持续不断进来。三聚氰胺今年没涨价，工业需求肯定是萎缩的，到了6月很

多货都会出来的。贵港年前40%的板厂都关门了，现在开没开起来也不知道。
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今年东北最早集中采购的，目前快结束了。目前东北没有缺口，供大于求格局。4月需求弱了，进入工

业传统淡季，农业需求过了时间没有就没有了。但社会库存比较多，是否全部消耗到终端就不知道了。广

西农业5-6月农需旺季，工业需求（包括复合肥）提前结束进入淡季。今年工业在减量，尿素出口继续推迟

，预计今年年底库存量很大。国外也在建设尿素厂，如果一直不出口的话中国尿素国际话语权也会降低。

四、尿素贸易商D

2020年公司销售高峰期79.6万吨，其中70万吨化肥。2024年一共销售40万吨化肥，其中尿素30万吨，复

合肥6-7万吨。去年有40万吨贸易量，今年公司销售目标增加到45万吨，不是以规模为主，以效益为主。

期货对市场影响很大，尿素期货上市5年多，贸易商参考期货为主，严格套保赚不到钱。储备的补贴大

概只有几十块，刚好覆盖掉出入库和仓储费，如果价格不涨，靠淡季储备的补贴赚钱是不可能的。现在南

宁已经出现工业尿素比农业尿素价格高的情况这个往年是绝对不可能的。今年第一次出现10吨散卖的情况

，以往也是没有的。

公司有国储货放在仓库，其他货放站台直接拉走，还要部分货在港口码头仓库。目前期现商买货发到

广西不合适，送到站台3天就要送走，不然仓储费很贵。

上周本来说要下雨，结果雨水很少,如果天气下雨会有追肥需求。未来3-4个月，价格下移，东北那边农

需快结束，华北复合肥需求预计4月底-5月会起来。广西水稻返青受干旱影响春季用肥，这个季节如果没种

下去，后面再下雨也没有了。今年工业尿素比农业价格还高，农业走的慢，零售卖给当地批发商。工业都

是一个车皮卖（板材和胶合板需求）。近期河南，山西，湖北，重庆尿素货源都发到广西，一是大家看好

两广需求，二是火车发往广西直接发站台，提前卖货了，点价交货到站台。另外，广西地区板材消费量较

高，但是这两年减量不少。

五、板材厂E

广西作为中国重要的木材加工和人造板生产基地（如南宁、贵港、柳州等地），脲醛树脂（UF树脂）

厂家数量较多，主要服务于本地胶合板、纤维板、刨花板等产业需求。目前该板材厂产量从去年下半年开

始减少30%，工人数量减少一半。代工下游客户做出口，关税对板材有影响。受房地产影响，下游越来越差

，现在下午就开始休息了，没有单子。下游胶水厂只有出口欧洲的还可以，别的都不行。之前尿素涨至300

0多元/吨和20000元/吨的三聚氰胺的时候，虽然成本高，但是也能做。现在价格低了反而难做了，因为没

有订单。以前1个月可以卖9000-1万吨的胶水，现在只有4000-5000吨，少了一半。胶水行业过去默认3个月

账期，现在账期到6个月了，资金压力也变大了。
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