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板块及品种 一周简评

黑色板块

当前市场强现实弱预期，基本面，本周螺纹产量下降热卷增加，螺卷均去库，表需均增加，显示旺季需求特征。

因原料端价格下跌让利，高炉利润高于电炉，电炉亏损较多。预期方面，一是关税对出口和转口贸易影响有多

大，需要进一步观察。目前尚未看到明显影响。二是 4月底政治局会议能否出台利好政策，比如降准降息等。

综合判断，预计期价继续区间震荡，暂时无趋势性上涨和下跌的驱动力。策略：等待时机。

螺卷

【行情复盘】

本周螺纹热卷期货价格持续阴跌。周五螺纹主力 2510 合约收于 3076，按收盘价算周下跌 1.76%。次主力 2505

合约收于 3003，下跌 1.54%。热卷主力合约 2510 收于 3181，按收盘价下跌 0.66%。次主力 2505 合约收于 3162，

按收盘价下跌 0.60%。

【重要资讯】

1、海关总署最新数据显示，2025 年一季度，我国进出口机电产品 5.29 万亿元，同比增长 7.7%。其中，2025

年 3 月，中国出口机床 136 万台，同比增长 18.1%。2025 年一季度，累计出口机床 399 万台，同比增长 1.8%。

2025 年 3 月，中国出口拖拉机 13370 台，同比下降 13.9%。2025 年一季度，累计出口拖拉机 40916 台，同比增

长 6.2%。

2、海关总署数据显示，2025 年 3 月中国出口汽车 57 万辆，同比增长 16.4% ；1-3 月累计出口 154 万辆，同比

增长 16.6%。

3、2025 年 3 月中国出口空调 815 万台，同比增长 22.0%；1-3 月累计出口 2220 万台，同比增长 19.1%。3 月出

口冰箱 731 万台，同比增长 13.0%；1-3 月累计出口 1988 万台，同比增长 11.8%。3 月出口洗衣机 282 万台，

同比增长 2.0%；1-3 月累计出口 827 万台，同比增长 2.5%。3 月出口液晶电视 840 万台，同比增长 1.6%；1-3

月累计出口 2349 万台，同比增长 4.8%。

【市场逻辑】

当前市场强现实弱预期，基本面，本周螺纹产量下降热卷增加，螺卷均去库，表需均增加，显示旺季需求特征。

因原料端价格下跌让利，高炉利润高于电炉，电炉亏损较多。预期方面，一是关税对出口和转口贸易影响有多

大，需要进一步观察。目前尚未看到明显影响。二是 4月底政治局会议能否出台利好政策，比如降准降息等。

综合判断，预计期价继续区间震荡，暂时无趋势性上涨和下跌的驱动力。

【交易策略】

等待时机。
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