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【行情复盘】

铜价有所反弹；LME 期铜涨 0.71%至 9254，沪铜主连涨 0.38%收于 76070，COMEX 铜主连

涨 0.59%至 4.7050。

【重要资讯】

1、欧洲央行将存款利率下调至 2.25%，将边际贷款利率下调至 2.65%，将主要再融资利

率下调至 2.40%，均符合市场预期。这是该行自去年 6 月宣布降息以来第 7 次下调利率。

2、美联储威廉姆斯：保持通胀预期稳固至关重要，不会对经济衰退做出预测。预计今

年经济增长将明显放缓，失业率将上升。今年国内生产总值可能不到 1%，失业率将上

升至 4.5%至 5%。中性利率仍可能处于较低水平。关税不确定性是企业关注的首要话题。

长期联邦基金利率可能维持在约 3%的水平。据 CME“美联储观察”： 美联储 5月维持

利率不变的概率为 86.3%，降息 25 个基点的概率为 13.7%。美联储到 6 月维持利率不变

的概率为38.2%，累计降息25个基点的概率为54.1%，累计降息50个基点的概率为7.6%。

(金十数据)

3、因耶稣受难节及复活节假期，4月 18 日（周五）和 4 月 21 日（下周一）LME 市场休

市。4月 22 日（下周二）恢复正常交易。

4、国家统计局最新数据显示，2025 年 3 月中国铜材产量 212.5 万吨，同比持平；1-3

月累计产量 526.7 万吨，同比增长 1.8%。3 月精炼铜（电解铜）产量 124.8 万吨，同比

增长 8.6%；1-3 月累计产量 353.6 万吨，同比增长 5.0%。（国家统计局）

5、4月 17 日上海、广东两地保税区铜现货库存累计 12.38 万吨，较 10 日降 0.78 万吨，

较 14 日降 0.78 万吨；上海保税区 11.41 万吨，较 10 日降 0.75 万吨，较 14 日降 0.75

万吨广东保税区 0.97 万吨，较 10 日降 0.03 万吨，较 14 日降 0.03 万吨；保税区库存

表现下降，由于前期进口比价有所打开，进口商积极锁定盈利比价，周内保税区仓单货

源有所清关进口至国内，同时部分货源亦出口至海外，库存因此表现去库。（我的钢铁

网）

6、LME 库存减少 2850 吨至 21.34 万吨，沪铜库存周减少 42795 吨至 18.29 万吨，COMEX

铜库存增加 1542 吨至 12.31 万吨。（上海金属网）

【市场逻辑】

美元指数保持弱势，支撑铜价维持反弹；美中的关税互制将推升后期美国通胀预期，一

方面通胀上升，一方面经济衰退，美国滞胀的可能性上升，给美联储降息政策的推出带

来不确定性；中美的关税互制升级不利铜需求；但沪铜库存持续大幅下降，显示二季度

国内铜需求开始上升，随着国内政策性投资提升，电力装备投资及大数据中心对铜需求

的大幅增长，铜需求向好相对确定，支撑铜价。

【交易策略】

铜价有所反弹，观望为主。伦铜 9130-9400；沪铜主连区间 75000-76600 元/吨。
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【行情复盘】

黄金保持上涨，白银维持反弹；COMEX 黄金期货跌 0.49%至 3341.3 美元/盎司，COMEX

白银期货跌 0.66%至 32.545 美元/盎司；沪金主连跌 0.26%收至 787.16 元/克，沪银主

连跌 0.09%收至 8154 元/千克。

【重要资讯】

1、欧洲央行将存款利率下调至 2.25%，将边际贷款利率下调至 2.65%，将主要再融资利

率下调至 2.40%，均符合市场预期。这是该行自去年 6 月宣布降息以来第 7 次下调利率。

2、美联储威廉姆斯：保持通胀预期稳固至关重要，不会对经济衰退做出预测。预计今

年经济增长将明显放缓，失业率将上升。今年国内生产总值可能不到 1%，失业率将上

升至 4.5%至 5%。中性利率仍可能处于较低水平。关税不确定性是企业关注的首要话题。

长期联邦基金利率可能维持在约 3%的水平。据 CME“美联储观察”： 美联储 5月维持

利率不变的概率为 86.3%，降息 25 个基点的概率为 13.7%。美联储到 6 月维持利率不变

的概率为38.2%，累计降息25个基点的概率为54.1%，累计降息50个基点的概率为7.6%。

(金十数据)

3、世界白银协会周三在一份报告中表示，由于需求下降 1%且总供应量增加 2%，预计

2025 年全球白银缺口将收窄 21%至 1.176 亿盎司。白银不仅可用于珠宝、电子产品、电

动汽车和太阳能电池板，还可用作投资，目前已连续第五年面临结构性市场短缺。根据

咨询公司 Metals Focus 为白银协会撰写的年度报告，白银的工业总需求在 2024 年达到

创纪录的 6.805 亿盎司后，预计 2025 年将保持稳定，而珠宝和银器需求将下降。报告

称：“美国关税的影响将成为今年白银需求面临的一个主要风险。”(新浪财经)

4、乌克兰总统泽连斯基 16 日晚在视频讲话中说，乌克兰和美国矿产协议的“基本法律

内容”已基本敲定，如一切能够“迅速且富有建设性”地推进，该协议“将给两国带来

经济成果”。

5、截止 4 月 16 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓为 957.17 吨，较前一交

易日增加 4.02 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较上日增加 36.79

吨，当前持仓量为 14103.13 吨。(文华财经)

【市场逻辑】美元指数继续保持弱势，支撑贵金属价格保持震荡偏强走势；美中的

关税互制将推升后期美国通胀预期，一方面通胀上升，一方面经济衰退，美国滞胀的可

能性上升，加大美联储货币政策推出的难度；随着中美贸易战的升级，以及市场对全球

经济衰退的可能性上升，贵金属价格由于避险功能的发挥仍保持上涨。另外，俄乌战争

解决遥遥无期也继续支撑贵金属价格。

【交易策略】

贵金属价格上涨，黄金多单持有，白银观望。COMEX 金运行在 3300-3420 美元/盎司，

COMEX 银运行在 32-33.4 美元/盎司之间，国内沪金主连运行在 776-797 元/克之间，沪

银主连运行在 8050-8280 元/千克之间。


