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【行情复盘】 

受恒生指数和恒生科技指数下跌影响，周三两市成长类指数出现技术调整，上证 50

指数则尾盘急升。两市成交额 1.11 万亿元，成交额变化不大，抛盘趋于衰竭。中

证 1000 指数收 5835 点，跌 78 点，跌幅-1.33%；中证 500 指数收 5556 点，跌 45

点，跌幅-0.82%；沪深 300 指数收 3772 点，涨 11 点，涨幅 0.31%；上证 50 指数收

2658 点，涨 23 点，涨幅 0.91%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是黄金股 ETF、旅游

ETF、半导体 ETF、半导体设备 ETF、芯片 ETF，跌幅居前的是 5G 通信 ETF、工业母

机 ETF、生物医药 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是贵金属、酒店餐饮、油气开

采、航空机场、电信服务指数，跌幅居前的是非金属材料、元器件、可控核聚变、

消费电子、黑色家电指数。中证 1000、沪深 300、中证 500 指数股指期货沉淀资金

分别净流入 28、20、2 亿元。 

【重要资讯】 

1、中证报发文，我国货币政策“工具箱”储备充足，在守住风险底线的基础上，

保留了应对超预期挑战的政策空间，未来该出手时必出手。 

2、按照公告披露日口径，2025 年一季度 A 股共有 668 家上市公司实施回购，回购

金额合计达 293.74 亿元。 

3、3 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 7.7%。从环比看，3 月份，规模以上

工业增加值比上月增长 0.44%。 

4、一季度国内生产总值 318758 亿元，按不变价格计算，同比增长 5.4%，比上年四

季度环比增长 1.2%。第二产业增加值 111903 亿元，增长 5.9%；第三产业增加值

195142 亿元，增长 5.3%。 

5、一季度全国固定资产投资同比增长 4.2%，其中制造业投资增长 9.1%，高技术产

业投资同比增长 6.5%。 

6、3 月份社会消费品零售总额 40940 亿元，同比增长 5.9%，比 1-2 月份加快 1.9

个百分点；环比增长 0.58%。 

7、至 4 月 15 日，全市场 24 只沪深 300ETF 整体规模已达到 10038.67 亿元，成为

早盘提示 
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了我国首个市场规模突破万亿元的宽基 ETF 赛道。 

8、永赢、银华、易方达、嘉实基金上报了上证科创板综合增强 ETF。这是业内首批

科创板综合指数增强 ETF 产品。 

9、加州将于周三在旧金山联邦法院提起诉讼，挑战特朗普使用紧急权力对墨西哥、

加拿大等国广泛加征关税。寻求法院下令以立即阻止征税。 

10、纽约制造业整体商业状况指数上升 11.9 点，至-8.1，好于市场预期的-13.5，

尽管有所缓和，这仍是制造业活动连续第二个月萎缩。 

11、受美国政府发起贸易战、一些游客入境美国被拘留等事件影响，多国游客赴美

旅游意愿下降，3 月海外赴美游客数量同比暴跌近 10%。 

12、美国3月零售销售大幅上涨1.4%，创两年来最大涨幅；销售额同比增长至4.6%，

为自 2023 年 12 月以来的最高水平。 

【市场逻辑】 

行情回顾：受恒生指数下跌影响，周三两市成长类指数出现技术调整，上证 50 指

数尾盘急升。港股下跌的主要原因是受相关中概股的传闻影响，但中国已快速响应，

将香港股市作为中概股回归的首选上市地。两市成交额 1.11 万亿元，抛盘衰竭。A

股的中长期低点大概率已出现，一次性冲击基本结束。3 月份，规模以上工业增加

值同比实际增长 7.7%。3 月份社会消费品零售总额 40940 亿元，同比增长 5.9%，比

1-2 月份加快 1.9 个百分点。私募机构对 A 股市场的配置热情持续升温，股票私募

仓位创近七个月新高，百亿私募仓位创近 18 个月新高。 

【后市展望】 

受恒生指数和恒生科技指数下跌影响，周三两市成长类指数出现技术调整，上证 50

指数尾盘急升。两市成交额 1.11 万亿元，显示抛盘趋于衰竭。A 股的中长期低点大

概率已出现，一次性冲击基本结束。3月份，规模以上工业增加值同比实际增长7.7%。

3 月份社会消费品零售总额 40940 亿元，同比增长 5.9%，比 1-2 月份加快 1.9 个百

分点。高盛亚太股票策略师表示，中国股市正从 AI 驱动转向消费驱动，因政策刺

激将提升国内需求和消费板块。央行为国家队增持提供了近乎无限的流动性，央企

使用股票回购增持再贷款购买权益资产，属于基础货币投放的新型方式。预期 A 股

中长期低点大概率已经出现，A 股有望走出独立行情。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：A 股市场的中长期低点大概率已经出现，A 股有望走出独立行

情。四大股指中长期看多，淡化短期波动。 

股指期权交易：择机买入四大股指的远月深虚值看涨期权。 
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