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【行情复盘】

SM2505 合约收于 5946，环比上一交易日收盘下跌 0.17%。SF2506 合约收于 5860，环比

上一交易日收盘下跌 0.31%。

【重要资讯】

1、4 月 14 日，河北、天津地区部分钢厂对湿熄焦炭上调 50 元/吨、干熄焦炭上调 55

元/吨，2025 年 4 月 15 日零点执行。

2、海关总署：3 月中国出口钢材 1045.6 万吨；1-3 月出口钢材 2742.9 万吨，同比

增 6.3%。

3、据海关统计，今年一季度，我国货物贸易进出口 10.3 万亿元，增长 1.3%。其中，出

口 6.13 万亿元，增长 6.9%；进口 4.17 万亿元，下降 6%。进出口增速逐月回升，1月份

进出口下降 2.2%，2 月份基本持平，3 月份增长 6%。

4、钢联空间数据显示,4.10-4.10 日当周，南非、澳大利亚和加蓬锰矿发运总量 78.14

万吨环比增加 8.64 万吨，到港量 31.64 万吨环比减少 4.73 万吨，海漂量 148.46 万吨

环比增加 81.34 万吨，在装量 63.54 万吨环比减少 21.02 万吨，南非块供应修复预期较

强。

【市场逻辑】

锰硅方面，锰矿本周到港预计增加，价格支撑逐渐走弱。焦炭首轮提涨 50 元落地，成

本整体支撑仍在。企业亏损严重，停产检修逐渐增加。关注本月河钢招标情况。硅铁方

面，青海、宁夏硅石到厂价 180-230 元/吨，神府兰炭小料 610-670 元/吨，河北石家庄

70#氧化铁皮 750-790 元/吨，硅铁成本下移边际递减。需求端五大钢材供需增速放缓。

双硅炼钢需求短期难有较大增量。双硅盘面缺乏反弹驱动，仍以区间震荡看待。

【交易策略】

短期双硅远月价差维持在140元左右。预计短期难有较大波动。单边来看，双硅空单可

继续持有，短期偏空看待。
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