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【行情复盘】

铜价保持反弹；LME 期铜涨 2.3%至 9184，沪铜主连涨 0.64%收于 75710，COMEX 铜主连

涨 0.25%至 4.5635。

【重要资讯】

1、美国 3 月核心 CPI 同比增长 2.8%，预估为 3.0%，前值为 3.1%；美国 3 月核心 CPI

环比增长 0.1%，预估为 0.3%，前值为 0.2%。美国 3 月 PPI 同比增长 2.7%，预期增长

3.3%，前值为增长 3.20%。美国 3月 PPI 环比下降 0.4%，为 2023 年 10 月以来最大降幅，

预期增长 0.20%，前值由 0.00%修正为增长 0.1%。

2、国内一季度人民币贷款增加 9.78 万亿元。3 月末，广义货币(M2)余额 326.06 万亿

元，同比增长 7%。狭义货币(M1)余额 113.49 万亿元，同比增长 1.6%。（央行网站）

3、调整《国务院关税税则委员会关于调整对原产于美国的进口商品加征关税措施的公

告》（税委会公告 2025 年第 5 号）规定的加征关税税率，由 84%提高至 125%。鉴于在

目前关税水平下，美国输华商品已无市场接受可能性，如果美方后续对中国输美商品继

续加征关税，中方将不予理会。（央视新闻）

4、4月 10日，智利铜业委员会（Cochilco）公布的数据显示，智利国家矿业公司（Codelco）

2 月份的铜产量同比下降 6%，降至 9.81 万公吨。（界面新闻）

5、4 月 11 日，根据调研国内 31 家铜杆生产企业（含精铜杆、再生铜杆企业，涉及年

产能 601 万吨），当日铜杆订单量为 1.36 万吨，较上一交易日增加 0.03 万吨，环比提

升 2.31%。其中精铜杆订单量为 1.15 万吨，较上一交易日增加 0.15 万吨，环比提升

14.56%；再生铜杆订单量为 0.21 万吨，较前一交易日减少 0.12 万吨，环比下降 35.33%。

本周（4.7-4.11）成交量为 11.29 万吨，较上周（3.31-4.3）成交量 7.94 万吨增加 3.35

万吨，环比提升 42.29%。（Mysteel）

6、LME 库存减少 650 吨至 20.88 万吨，沪铜库存周减少 42795 吨至 18.29 万吨，COMEX

铜库存增加 690 吨至 11.78 万吨。（上海金属网）

【市场逻辑】

美国 3 月通胀数据有所回落，但美中的关税互制将推升后期美国通胀预期，美国滞胀可

能性上升，这也给美联储货币政策的推出带来不确定性；特朗普对于关税的缓和态度缓

解了市场对关税互制导致经济衰退的担心情绪，铜价也随之反弹；但中美的关税互制升

级仍不利铜价；沪铜库存持续大幅下降，显示二季度国内铜需求开始上升，随着国内政

策性投资提升，电力装备投资及大数据中心对铜需求的大幅增长，铜需求向好相对确定。

【交易策略】

铜价震荡，观望。伦铜 9050-9350；沪铜主连区间 75000-77000 元/吨。
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【行情复盘】

贵金属价格上涨；COMEX 黄金期货涨 1.9%至 3254.9 美元/盎司，COMEX 白银期货涨 3.47%

至 32.195 美元/盎司；沪金主连涨 0.85%收至 763.7 元/克，沪银主连涨 2.3%收至 8153

元/千克。

【重要资讯】

1、美国 3 月核心 CPI 同比增长 2.8%，预估为 3.0%，前值为 3.1%；美国 3 月核心 CPI

环比增长 0.1%，预估为 0.3%，前值为 0.2%。美国 3 月 PPI 同比增长 2.7%，预期增长

3.3%，前值为增长 3.20%。美国 3月 PPI 环比下降 0.4%，为 2023 年 10 月以来最大降幅，

预期增长 0.20%，前值由 0.00%修正为增长 0.1%。

2、周五，美联储威廉姆斯表示，美联储政策已为未来发展做好准备。经济受到高度不

确定性的困扰。关税与贸易是巨大不确定性的关键驱动因素。预计今年经济增长将大幅

放缓至 1%。预计今年失业率将升至 4.5%—5%之间。关税将使今年的通胀率升至 3.5%至

4%之间。美联储仍然全力致力于将通胀率恢复到 2%。美联储柯林斯表示，市场目前仍

在良好运转，并未看到流动性方面的担忧。如果出现有关市场运转或流动性的问题，美

联储也确实拥有应对这些担忧的工具。历史上美联储曾不得不迅速动用各种工具来稳定

市场，现在如果有需要，美联储“绝对”准备在必要时提供帮助以稳定市场。（21 世

纪经济报道）

3、据美国联邦公报网站当地时间 4月 12 日显示，美国总统特朗普已签署一项行政命令，

称“根据美国《国家紧急状态法》，继续执行第 14024 号行政命令宣布的国家紧急状态

一年”。这相当于将前总统拜登推出的一系列对俄罗斯制裁措施延长一年。 (CCTV 国

际时讯 )

4、美国商品期货交易委员会（CFTC）数据显示，4 月 8 日当周，投机者所持 WTI 原油

净多头头寸下降 25,159 手合约，至 69,463 手合约，创六周新低。投机者所持 COMEX

黄金净多头头寸下降 38,088 手合约，至 138,465 手合约，创 13 个月新低。（财联社）

5、截止 4 月 10 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日增加 12.62 吨，

当前持仓量为 949.71 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较上日增加

59.42 吨，当前持仓量为 13981.46 吨。(文华财经)

【市场逻辑】美国 3 月通胀数据有所回落，但美中的关税互制将推升后期美国通胀预

期；特朗普对于关税的缓和态度缓解了市场对关税互制导致经济衰退的担心情绪，但随

着中美贸易战的升级，贵金属价格由于避险功能的发挥仍保持上涨。

【交易策略】

贵金属价格上涨，黄金多单持有，白银观望。COMEX 金运行在 3200-3300 美元/盎司，

COMEX 银运行在 31.5-32.5 美元/盎司之间，国内沪金主连运行在 755-770 元/克之间，

沪银主连运行在 8080-8280 元/千克之间。


