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氧化铝产

业链 
烧碱 偏空 

【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2505 合约节前价格弱势运行，最后收于 2501 元/吨，下跌 18

元/吨，跌幅 0.71%。成交量 37.47万手，较上一交易日有小幅下降；持仓 33.21 万

手，降 7192手；成交额 284.65亿元。 

【重要资讯】 

1、上周烧碱国内开工率为 84.89%，下降 0.96%。 

2、上周烧碱国内产量为 82.46吨，下降 0.95%。 

3、上周国内厂库库存为 25.59万吨，环比上升 0.81%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：上一交易日，国内 32%液碱市场均价 1012.99元/吨，较上一日上涨 0.23

元/吨，涨幅 0.02%。节前市场山东地区报价有所上涨，其余地区报价基本维稳。山

西地区氧化铝采购长单价格下降 540 元/吨（折百），西北地区成交多以刚需为主，

目前市场氛围较弱。 

总的来看，当前市场表现供需双弱，价格也持续弱势运行，山西地区氧化铝采购长

单价格下行带动市场悲观情绪，叠加假期美国关税政策带来终端下游偏弱预期。预

计后续市场价格仍表现弱势运行，注意开盘跳空。 

【交易策略】 

卖出看涨期权。 
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氧化铝产

业链 
氧化铝 偏空 

【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2505 合约持续弱势运行，最后收于 2854 元/吨，下跌 71 元/

吨，跌幅 2.43%。成交量 29.13万手，较上一交易日有小幅下降；持仓 43.8万手，

降 4160手；成交额 168.3亿元，较上一交易日有小幅下降。 

【重要资讯】 

1、上周氧化铝国内工厂库存 161.05万吨，环比增加 0.06%。  

2、上周国内冶金级氧化铝产量 172.71万吨，产量环比持平，周开工利用率为 83.86%，

下降 1.88%。 

3、成本利润方面，上周国内氧化铝行业平均参考生产现金成本 3331.18 元/吨，环

比下降 0.03%；行业毛利润-203.98元/吨，环比下降 60.39%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：现货市场均价 3030.63 元/吨，较上一统计日下跌 17.92 元/吨，跌幅

0.59%。氧化铝采购招标价格再度下行，带动盘面价格走弱。供应方面在，开工率有

小幅下降，西南地区有氧化铝厂检修，另有企业焙烧炉检修，整体供应有所下降。

节前南方地区氧化铝厂有实际成交，实际成交价格偏低，叠加采购招标价格下行，

整体现货市场价格维持弱势运行，市场情绪悲观。进口方面，越南 FOB 价格 352 美

元/吨，再度下行。 

总的来看，虽然供应端有检修，但行业仍表现产能过剩，上游烧碱价格下行，带动

氧化铝成本回落，现货价格持续走低，叠加清明假期期间美国新关税政策，行业终

端下游预期再度变弱，以及全球贸易悲观情绪蔓延。预计氧化铝期货看盘跳空。 

 

【交易策略】 

暂时观望。 



 

 

 

 

重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公

正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的

买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有

限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本

报告版权仅为格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 

氧化铝产

业链 
铝 偏空 

【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2505 合约宽幅震荡，最后收于 20420 元/吨，下跌 20元/吨，

跌幅 0.10%。成交量 28.59 万手，较上一交易日有小幅上涨；持仓 48.62 万手，降

6365手；成交额 291.76亿元，较上一交易日有小幅上涨。 

【重要资讯】 

1、上周铝矾土产量 99.3万吨，环比增加 1.74%；铝矾土开工率 45.07%，增加 0.31%。 

2、上周电解铝产量 83.99万吨，环比增加 0.1%；电解铝开工率 91.68%，上涨 0.09%。 

3、上周行业生产成本 17496.79 元/吨，环比下降 0.92%。行业平均毛利润 3166.74

元/吨，环比增加 2.74% 

4、上周市场库存 83.7万吨，较上周下跌 2.91%。 

5、4月 2日伦铝价格下跌，价格运行区间 2485-2510 美元/吨，最终收于 2489.5 美

元/吨，跌 15美元/吨，跌幅 0.60%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：受到美国关税政策影响，外盘原油及铝价持续下跌，市场情绪表现悲观。

美国宣布对等关税清单后，市场受到巨大冲击，随着各国陆续给出相关对应关税政

策后，全球贸易摩擦升级导致市场信心转弱。铝及钢铁新增关税已于 3 月中旬市场

完成成交，但目前全球情绪悲观，带动大宗商品全面下行，清明期间伦铝大幅走弱。 

总的来看，目前市场情绪影响因素较大，美国新关税政策带来全球供应链格局变化，

及全球范围贸易摩擦升级，悲观情绪带动下，预计铝价大幅下行。 

【交易策略】 

买入看跌期权。 


