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农林畜 三油

豆油多

棕油多

菜油多

【行情复盘】

4 月 1 日，美季度库存报告和种植意向报告双落地，整体呈现中性偏空，市场担忧

美国对俄原油二次征税，国际原油期价强势上行，棕榈油延续偏强态势，豆油承压，

菜籽油偏弱。

豆油主力合约 Y2505 合约收盘价 7896 元/吨，按收盘价日环比下跌 1.20%，日减仓

35127 手；

豆油次主力合约Y2509报收于7888元/吨，按收盘价日环比下跌0.83%，日增仓17049

手；

棕榈油主力合约 P2505 合约报收于 9146 元/吨，按收盘价日环比上涨 0.46%，日增

仓 12904 手；

棕榈油次主力合约 P2509 合约报收于 8502 元/吨，按收盘价日环比上涨 0.07%，日

增仓 12002 手，

菜籽油主力合约 OI2505 合约报收于 9303 元/吨，按收盘价日环比下跌 0.65%，日增

仓 19212 手。

菜籽油主力合约 OI2509 合约报收于 9387 元/吨，按收盘价日环比下跌 0.55%，日增

仓 1325 手。

【重要资讯】

1、美国石油协会在内的美国石油和生物燃料组织联盟将于周二与美国环保署官员会面，讨

论将生物质柴油掺混量提高到 55 亿至 57.5 亿加仑，远高于目前的 33.5 亿加仑。

2、船运调查机构 ITS 公布数据显示，马来西亚 3 月棕榈油出口量为 1066477 吨，较 2 月出

口的 1061765 吨增加 0.4%。其中对中国出口 5.44 万吨，较上月同期的 4.37 万吨增加 1.07

万吨。

3、海关数据显示，25 年 2月中国进口食用棕油 10 万吨，1-2 月累计进口食用棕榈

油 21 万吨，较去年同期下降 44.9%。

4、印尼一位种植园基金官员称，印尼计划将棕榈油出口税从毛棕榈油(CPO)参考价

格的 3%-7.5%提高至 4.5%-10%，为增加用于生物柴油的棕榈油用量提供资金。

5、截止到 2025 年第 13 周末，国内豆油库存量为 95.8 万吨，较上周的 100.4 万吨

减少 4.6 万吨，环比下降 4.56%；合同量为 110.2 万吨，较上周的 115.9 万吨减少

5.7 万吨，环比下降 4.90%。国内棕榈油库存总量为 35.9 万吨，较上周的 36.8 万吨

减少 0.9 万吨；合同量为 2.0 万吨，较上周的 1.7 万吨增加 0.3 万吨。国内进口压

榨菜油库存量为 87.2 万吨，较上周的 89.1 万吨减少 1.9 万吨，环比下降 2.19%；

合同量为 14.0 万吨，较上周的 14.6 万吨减少 0.6 万吨，环比下降 3.64%。

6、据外媒报道，受访的 12 位贸易商和分析师平均预计，加拿大 2025 年油菜籽作物

种植面积为 2106 万英亩，预估区间为 2050—2175 万英亩，统计局公布 2024 年种植

面积为 2201 万英亩。
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7、美国农业部发布的周度出口销售报告，截至 2025 年 3 月 13 日当周，美国 2024/25
年度豆油净销售量为 34,200 吨，较上周减少 50%，较四周均值减少 15%。美国总统

唐纳德·特朗普的政府已要求石油和生物燃料生产商就国家生物燃料政策的下一阶段达成协

议，以避免他第一任期内出现的那种政治冲突。初步会谈结果显示，豆油在生物柴油行业的

需求有望大幅提高。

现货方面：截止到 4月 1日，张家港豆油现货均价 8270 元/吨，环比下跌 90 元/吨；

基差 374 元/吨，环比上涨 6 元/吨；广东棕榈油现货均价 9710 元/吨，环比上涨 50

元/吨，基差 564 元/吨，环比上涨 8元/吨；菜籽油现货价格 9370 元/吨，环比上涨

20 元/吨，基差 67 元/吨，环比上涨 81 元/吨。3月 31 日，棕榈油进口利润为-996.76

元/吨。

油粕比：截止到 3 月 31 日，主力豆油和豆粕合约油粕比 2.82

【市场逻辑】

外盘方面：美生柴政策讨论将进一步推进，国际油价尚在强势之中；马来西亚棕榈

油市场今日开市。国内方面：短线国储进口陈大豆拍卖暂停，国内油厂植物油库存

小幅下滑，主要是豆油库存下滑带动，豆油和棕榈油遇到技术位支撑，资金方面乾

坤期货连续三日大幅增持棕榈油多头资金。长线方面，东南亚棕榈油即将迎来增产

期，国内大豆二季度到港增加，消费进入淡季。综合以上分析：短期植物油强势反

弹，长线豆油和棕榈油等待反弹后的沽空机会。菜籽油因中加菜籽反倾销调查仍在

继续，虽有高库存压力，但是并不是做空的依据，依旧作为套利的多头配置为主。

【交易策略】

单边方面：短线豆油有反弹需求，中长线等待反弹沽空，棕榈油长线等待反弹沽空，

菜籽油高位震荡，偏多操作。Y2505 合约压力位 8208；支撑位 7760；Y2509 合约压

力位 8284，支撑位 7670；P2505 合约压力位 9400，支撑位 8526；P2509 合约压力位

8760，支撑位 8000；OI2505 合约压力位 9400，支撑位 8800；OI2509 合约压力位 9700，

支撑位 8830.

套利方面：豆棕 09 合约套利扩大，截止到 3 月 17 日，价差-402,4 月 1 日-614。

两粕
豆粕振荡

菜粕振荡

【行情复盘】

4 月 1 日，美农季度库存报告和种植意向报告落地，中性偏空，国内现货继续下跌，

双粕近弱远强。

豆粕主力合约 M2505 报收于 2804 元/吨，按收盘价日环比下跌 1.65%，日减仓 61739
万手；

豆粕次主力合约 M2509 报收于 2951 元/吨，按收盘价日环比下跌 1.27%，日增仓

10214 手；

菜粕主力合约 RM2505 合约报收于 2520 元/吨，按收盘价日环比下跌 3.11%，日增

仓 4159 手；

菜粕次主力合约 RM2509 合约报收于 2665 元/吨，按收盘价日环比下跌 2.74%，日

增仓 34882 手。

【重要资讯】

1、USDA 最新公布种植面积 8349.5 万英亩，低于市场分析师预期 8376.2 万英亩，

低于去年种植的 8705 万英亩，低于 USDA 展望论坛所预估的 8400 万英亩。季度库

存为 19.1 亿蒲，分析师预期 19.01 亿蒲式耳，库存小幅利空。



重要事项:

2、据巴西农业部下属的国家商品供应公司CONAB，截至03月29日，巴西大豆收割率为81.4%，

上周为 76.4%，去年同期为 71%。

3、布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）：将 2024/25 年度阿根廷大豆产量预期调低了 100

万吨，从 1 月 23 日预测的 4960 万吨降至 4860 万吨，也低于上年的 5020 万吨。

4、截止到 2025 年第 13 周末，国内进口大豆库存总量为 317.6 万吨，较上周的 340.9 万

吨减少 23.3 万吨，去年同期为 285.2 万吨，五周平均为 379.9 万吨。国内豆粕库存量为 75.2

万吨，较上周的 75.8 万吨减少 0.6 万吨，环比下降 0.83%；合同量为 180.2 万吨，较上周的

209.2 万吨减少 29.0 万吨，环比下降 13.88%。国内进口压榨菜粕库存量为 3.0 万吨，较上

周的 2.8 万吨增加 0.2 万吨，环比增加 7.89%；合同量为 8.6万吨，较上周的 9.7 万吨减少

1.1万吨，环比下降 11.34%。

5、加拿大农业部 3 月 21 日发布的最新供需预测中表示，如果中国最近征收的关税在整个年

度持续存在，那么在 2025/26 年度（8 月至 7 月）结束时，加拿大油菜籽的期末库存可能会

比最初预想的要高得多。AAFC 将 2025/26 年度油菜籽库存预期上调至 200 万吨，而 2月份的

预估为 100 万吨，2024/25 年度的预估为 130万吨。利空国际油菜籽行情。

现货方面：截止 4 月 1 日，豆粕现货报价 3137 元/吨，环比 0 元/吨，成交量 3.9 万

吨，豆粕基差报价 3070 元/吨，环比下跌 108 元/吨，成交量 13.3 万吨，豆粕主力

合约基差 316 元/吨，环比上涨 17 元/吨；菜粕现货报价 2490 元/吨，环比下跌 53
元/吨，成交量 0 吨，基差 2485 元/吨，环比下跌 84 元/吨，成交量 0 吨，菜粕主力

合约基差 20 元/吨，环比上涨 11 元/吨。

榨利方面：美豆 5 月盘面榨利-129 元/吨，现货榨利 32 元/吨；巴西 5 月盘面榨利

61 元/吨，现货榨利 222 元/吨。

大豆到港成本：美湾 5 月船期到港成本张家港 3847 元/吨，巴西 5 月船期成本张家

港 3690 元/吨。美湾 5 月船期 CNF 报价 459 美元/吨；巴西 5 月船期 CNF 报价 440
美元/吨。加拿大 5 月船期 CNF 报价 506 美元/吨；5 月船期油菜籽广州港到港成本

4462 元/吨，环比上涨 73 元/吨。

【市场逻辑】

外盘方面：美国生柴需求推动，美豆期价大幅走升。国内方面：清明假期将至，市

场交投清淡，国内油厂一口价下调 20-50 元/吨，近月局部下滑 10-40 元/吨，国内

整体蛋白需求疲弱，陈化稻拍卖重启，成交一般。国储进口陈大豆拍卖暂停，市场

焦点集中在巴西大量即将到港的大豆，饲料厂头寸有 10-15 天左右，补货需求清淡，

豆菜盘面价格修复至 284，做扩豆菜粕价差离场。综合以上分析，外强内弱，双粕

中长期走势承压，振荡偏空走势为主。

【交易策略】

单边方面：双粕振荡走弱为主。M2509 合约压力位 3120，支撑位 2900；RM2509 合约

压力位 2910，支撑位 2600。

套利方面：长线豆粕 5-9 反套继续持有，截止 3 月 17 日价差-93，4 月 1 日价差-147。
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