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有色与贵

金属
铜 震荡

【行情复盘】

铜价高位回落，LME 期铜跌 0.61%至 9846.5，沪铜主连跌 0.92%收于 80810，COMEX 铜主

连跌 2.3%至 5.12。

【重要资讯】

1、中国人民银行副行长宣昌能在博鳌亚洲论坛“不稳定世界中寻找货币与金融稳定”

分论坛上致辞时表示，当前，国内外环境正在进行深刻变化，全球供应链不断受到影响。

中国国内经济结构也在不断调整。在不确定性加大的背景下，中国明确适度宽松的货币

政策。央行连续多次降准降息，通过货币政策调整来支持经济发展。政策的立场是明确

的，中国将根据国内外经济金融形势，择机降准降息。（e 公司）

2、3月 27 日国内市场电解铜现货库 33.46 万吨，较 20 日降 0.88 万吨，较 24 日降 0.19

万吨；上海库存 22.75 万吨，较 20 日降 0.63 万吨，较 24 日降 0.31 万吨；广东库存

4.32 万吨，较 20 日增 0.04 万吨，较 24 日增 0.17 万吨；江苏库存 5.70 万吨，较 20

日降 0.27 万吨，较 24 日降 0.06 万吨。国内电解铜社会库存延续去库趋势，但去库幅

度放缓，其中广东市场库存止跌回升，上海、江苏市场库存表现下降；具体来看，周内

铜价维持高位震荡运行，且临近月底，下游消费难有明显增加，但市场仓库到货亦维持

偏少，库存因此表现小幅下降。（Mysteel）

3、3月 27 日，根据调研国内 31 家铜杆生产企业(含精铜杆、再生铜杆企业，涉及年产

能 601 万吨)，当日铜杆订单量为 1.72 万吨，较上一交易日增加 0.68 万吨，环比增

66.36%。其中精铜杆订单量为 1.34 万吨，较上一交易日增加 0.58 万吨，环比增 77.13%；

再生铜杆订单量为 0.38 万吨，较上一交易日增加 0.10 万吨，环比增 36.66%。（Mysteel）

4、LME 库存减少 1475 吨至 21.53 万吨，沪铜库存周增加 856 吨至 25.63 吨，COMEX 铜

库存增加 446 吨至 93805 吨。（上海金属网）

【市场逻辑】

伦铜沪铜库存持续下降，美国特朗普关税政策对铜价的刺激仍在发酵，美联储对铜增加

关税预期导致更多铜转运美国市场，其他地区铜供应紧张，支撑铜价强势；全球电力的

缺乏将支撑铜的电力需求得到大幅提升，虽然目前高铜价制约的消费端无法释放，但随

着国内电力投资的大幅增长，加上大规模数据中心的建设是铜新的消费增长点，铜需求

向好相对确定，铜价向好的大趋势没有发生变化。

【交易策略】

铜价震荡，多单持有。伦铜 8700-10000；沪铜主连区间 79500-81000 元/吨。

早盘提示

Morning session notice

更多精彩内容请关注格林大华期货官方微信

格林大华期货研究院 证监许可【2011】1288 号 2025 年 3 月 28 日星期五



重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。

有色与贵

金属
贵金属

黄金震

荡偏强

白银上

涨

【行情复盘】

贵金属价格震荡走高；COMEX 黄金期货涨 1.4%至 3069.5 美元/盎司，COMEX 白银期货涨

3.24%至 35.32 美元/盎司；沪金主连涨 0.89%收至 716.64 元/克，沪银主连涨 1.59%收

至 8505 元/千克。

【重要资讯】

1、美联储巴尔金表示，关于关税，鉴于近期的高通胀，可能对价格产生更大的影

响，但尚不清楚利率将稳定在何水平，以及受影响国家的企业和消费者将如何应对。

2、美银指出，“美国劳动力市场正在逐渐疲软。美债收益率曲线正因倒挂而趋陡。”

该行指的是 2 年期和 10 年期美债收益率之差，该曲线以准确预测即将到来的衰退

而闻名。近期，投资者对美国经济陷入衰退的担忧有所加剧，尤其是在市场消化疲

弱的经济数据和特朗普的关税政策之际。根据媒体的一项最新调查，大多数受访 CFO

（60%）表示预计今年下半年将出现经济衰退，另有 15%的人表示经济衰退将在 2026

年到来。

3、美国银行周三大幅上调了今年及明年的黄金平均价格预测，并指出，美国贸易

政策带来的不确定性将在短期内继续支撑金价。美国银行在报告中表示，预计 2025

年黄金价格将达到 3063 美元/盎司，2026 年将达到 3350 美元/盎司，此前的预测是

2025 年 2750 美元/盎司和 2026 年 2625 美元/盎司。

4、截止 3 月 26 日，全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较上日减少 198.11

吨，当前持仓量为 13950.35 吨。全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日持平，

当前持仓量为 929.36 吨。（文华财经）

【市场逻辑】贵金属价格再次上涨。美国对贵金属有可能征收关税政策促使黄金向

COMEX 转移，各国央行购金仍支撑价格强势；加上美国关税政策将导致通胀再起，经

济衰退的预期导致美联储降息次数有所提升的预期随之升温，在中东地缘冲突持续发

酵的双重驱动下，黄金避险属性被市场进一步强化，支撑贵金属价格持续上涨。另一方

面，美俄乌三方谈判仍在继续，双方利益达成不是一蹴而就的事情，但战争结束预期提

升不利贵金属价格。

【交易策略】

贵金属震荡偏强，多单观望。COMEX 金运行在 3020-3150 美元/盎司，COMEX 银运行在

34.3-36 美元/盎司之间，国内沪金主连运行在 700-725 元/克之间，沪银主连运行在

8250-8600 元/千克之间。
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