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【玻璃】

【行情复盘】

玻璃期货主力合约FG2505本周震荡小幅走高，周一冲高创出本周最高价1198，随即展开震荡，小幅回落，周中最低价格

1152，周后期小幅反弹，收于1172，60日线下方运行，前期小幅反弹后，本周连续窄幅震荡，本周涨10点，涨幅

0.86%，周线收长上下引线的阳十字星；

【重要资讯】

国内外宏观：

Ø 美联储议息-①维持利率在4.25%-4.5%不变，放缓国债减持速度至50亿美元，MBS不变，沃勒倾向于维持原速而投下

反对票；②大幅下调今年经济增速预测0.4个百分点并上调通胀预期；③点阵图：今明两年维持各降息两次的预测，但

倾向鸽派的官员变少；④鲍威尔-多次强调不确定性，重申不急于调整立场，其表示目前处于可降息和可保持限制性的

状态、短期通胀预期上升，长期持稳、若近期商品通胀数据持续强劲，则肯定与关税有关。

Ø 特朗普在社交媒体表示：“随着美国关税（逐步！）开始影响经济，美联储下调利率会好得多。做正确的事；

Ø 欧盟贸易专员：考虑将对美国的首轮反制关税的实施推迟到四月中旬；
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Ø 俄方说俄美代表团将于24日在利雅得举行谈判；

Ø 美国发布对伊朗新的制裁，包括一家独立炼油厂以及向此类加工厂供应原油的船只。

Ø 中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在3.1%和3.6%不变

Ø 美元指数跌破104后，本周有所反弹，围绕104窄幅震荡；

行业基本面：

Ø 截至 2025 年 3 月 20 日，全国浮法玻璃日产量为 15.85 万吨，比 13 日-0.22%。本周（20250314- 0320）全国

浮法玻璃产量 111 万吨，环比+0.48%，同比-9.65%。浮法玻璃行业开工率为 75.76%，比 13 日-0.34 个百分点；浮法

玻璃行业产能利用率为 79.03%，比 13 日-0.17 个百分点；

Ø 截止到 20250320，全国浮法玻璃样本企业总库存 6946.0 万重箱，环比-79.7 万重箱，环比-1.13%，同比+9.19%。

折库存天数 31.3 天，较上期-0.7 天。

Ø 截至 20250317，全国深加工样本企业订单天数均值 8 天，环比 17.6%，同比-35.3%，3 月份深加工新单 提升力度

相对有限，多数反馈目前订单不及往年同期，并且当前针对回款慢的工程订单承接心态也较为谨慎，当前多数持有的散

单执行天数不足 7 天。 

Ø 本周（20250314-0320）据隆众资讯生产成本计算模型，其中以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润-188.74 元/吨，

环比下降 25.71 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润 59.80 元/吨，环比增加 1.46 元/吨；以石油焦为燃料

的浮法玻璃周均利润-50.24 元/吨，环比下降 25.71 元/吨。

【市场逻辑】

    本周玻璃期价窄幅震荡，商品指数未能延续上周后期涨势，本周连续走低，工业品普跌，玻璃本周横向比较偏强；

宏观方面，关税摩擦反复影响经济恢复及需求预期，地缘政治不确定性，国际油价反弹，美元指数低位连续震荡；基本

面方面，玻璃整体库存去化，分区域看，华北地区中下游采购备货积极性提高，工厂产销率较高，整体降库明显；华东

市场企业整体产销平衡以上，去库为主；华南区域企业让利优惠下，出货较前期虽有提高，但整体需求不及预期，下游



采购刚需为主，库存仍呈增加趋势；东北市场产销整体弱势下，行业库存仍继续增加；西南区域产销欠佳导致库存继续

增加，行业目前库存已刷新去年来新高；沙河地区在价格优势以及市场情绪带动下，中下游采购积极性提高，工厂库存

多有所削减，周初价格明显上涨，但在需求有限下，业者对高价货源存抵触心理，后半周市场货源销售一般，下游采购

相对理性采购谨慎，近两日产销放缓，情绪分化，多空博弈加剧，本周窄幅震荡，关注下周波动率放大突破方向；后续

关注库存累积情况及去化速度，关注国际关税摩擦对市场情绪氛围影响；关注下方前低附近走势；反弹则关注期价上方

压力情况；
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