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聚酯短纤和塑料反倾销政策影响

摘要

墨西哥政府近期通过反倾销调查、征收倾销税等措施，

对中国化纤和塑料等商品实施限制，同时推进“近岸外包”

战略，以减少对中国进口的依赖，促进本土制造业发展并深

化与北美经济体的合作。这些政策提高了中国出口企业的成

本，削弱了其国际竞争力，并可能导致相关企业将更多产品

转向国内市场，从而加剧供需失衡，影响国内短纤及塑料原

料的价格波动，对期货市场形成压力。为应对这些挑战，中

国企业需通过优化产品结构、开发高附加值商品、拓展新兴

出口市场，以及利用套期保值工具规避风险。同时，这一政

策的实施有助于增强墨西哥本地产业竞争力，也可能推动北

美区域经济合作进一步深化，中国企业需在这一背景下寻找

新的平衡点以实现持续发展。
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正文：

一、政策背景
时间 事件 措施 结果 涉及品种

2018年2月 墨西哥经济部启动

反倾销调查

对中国聚酯短纤展

开初次反倾销调查

倾销期：

2016.7-2017.6未立

即征收临时税

聚酯短纤、PTA、MEG

2018年11月 发布初裁结果 调查继续进行 暂不征收临时反倾

销税

聚酯短纤、PTA、MEG

2019年7月 发布终裁结果 征收反倾销税 税率：0.46美元/千

克，自公告发布次日

起生效

聚酯短纤

2024年7月 启动日落复审

调查

复审倾销与损

害调查,

现行税率0.46美元

/千克继续有效，调

查进行中

聚酯短纤、PTA

2025年1月 反倾销复审和损害

调查进入关键阶段

墨西哥宣布维持现

行反倾销税率（0.46

美元/千克），调查

继续进行

中国企业出口成本

继续承压，市场需求

不确定性增加

聚酯短纤、PTA、MEG

、塑料（PE、PP）

数据来源：格林大华期货研究院整理

从上述政策背景可以看出，墨西哥政府针对中国聚酯短纤和塑料的反倾销措施经历了从初次调查、裁

定税率到持续复审的完整过程，体现了其通过贸易保护政策扶持本地产业、减少进口依赖的战略意图。这

些政策的实施不仅延长了贸易壁垒的影响周期，也对中国企业出口成本和全球市场布局带来了深远影响。

墨西哥针对中国聚酯短纤和塑料启动反倾销调查并实施税收政策的主要原因是应墨西哥国内企业（如A

lpek Polyester México, S.A. de C.V.）的申诉，声称中国出口的聚酯短纤和塑料以低于正常价值的价格

倾销，对墨西哥市场造成了不公平竞争的冲击。调查显示，在倾销期内（如2016-2017年），中国低价聚酯

短纤和塑料的大量进口导致墨西哥本地生产商市场份额缩小、利润率下降和就业减少，给国内产业带来实

质性损害。为保护国内市场和产业的长期竞争力，墨西哥依据世贸组织（WTO）规则，对中国进口聚酯短纤

、塑料征收反倾销税，旨在限制低价进口产品冲击，确保本地纺织行业的健康发展。

二、对上市期货品种的影响
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数据来源：中华人民共和国海关总署，格林大华研究院整理

这张图展示了2024年中国向墨西哥出口聚酯短纤金额的月度变化趋势。全年出口金额波动较大，1月份

金额较高，2月份迅速下降至低点。随后从3月开始逐渐回升，6月达到一个高峰。接下来的几个月金额有所

波动，但整体维持在中等水平。到了年末，出口金额明显上升，并在12月达到全年最高值，显示出年初和

年末的出口表现尤为突出。

墨西哥对中国短纤产品采取反倾销措施将直接导致中国化纤企业出口成本上升，削弱价格竞争力，可

能进一步减少对墨西哥的出口市场份额。然外围局势不确定因素较多，国内消费迟迟未能迎来旺季，国内

短纤企业将面临更大的压力，2024年聚酯短纤“负重前行”态势贯穿全年。为应对市场不确定性，短纤企

业可能不得不转向其他国际市场或加大国内市场销售，增加对东南亚、非洲等地区的出口量，与此同时，

这一政策也会通过影响原材料（如PTA）的需求，进一步引发短纤和原料期货价格的波动。企业为应对这些

不确定性，可能会加大期货市场的套期保值操作，增加交易量的同时也使价格波动加剧，进一步规避地缘

冲突和贸易保护主义的影响。

根据年报预测：2025年短纤产能增速放缓，市场围绕上游成本跟需求博弈。关注低位6780支撑和7600

高位压力。25年短纤投产计划仅有华西村10万吨，由于国内供需失衡问题突出，预计有中小产能逐步退出

。下游终端纺织消费料延续低速增长，主要由于经济增速放缓，市场就业环境欠佳，消费者信心不足。随

着特朗普上台，若兑现关税政策，对于我国纺织出口会产生比较不利影响。但国内经济工作会议明确刺激

消费为未来重点政策方向，国内消费低迷有望迎来拐点。市场或重回供需新平衡阶段。

数据来源：中国海关 格林大华期货研究院整理
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这张图展示了2024年中国向墨西哥出口PE金额的月度变化趋势，全年出口金额呈现明显的波动。年初

（1月至4月）出口金额较低且波动不大，随后在5月和6月快速攀升，于6月达到全年最高点。接着，从7月

开始出口金额大幅下降，并在10月降至全年最低值。到了年末，出口金额逐渐回升，但未能恢复到年中的

高峰水平。这反映出全年出口金额受市场供需变化或外部环境影响，呈现出先涨后跌、年末略有回升的特

点。

根据年报预测，2025年我国聚烯烃供应压力预计将逐步增加，给价格带来下行压力；尽管国内消费刺

激政策和宽松的宏观环境有望继续推动需求小幅改善，但整体修复空间预计较有限，难以大幅拉动市场价

格。因此，聚烯烃价格整体走势可能偏弱，预计LLDPE主力合约的运行区间为7400-8200元/吨，PP主力合约

的运行区间为6500-7500元/吨。

墨西哥实施的反倾销政策会对中国塑料制品的出口造成直接冲击，削弱相关产品在墨西哥市场的竞争

力，同时可能导致出口量下降。国内塑料制品企业面临转向其他市场的挑战，这可能加剧区域市场的竞争

。此外，由于塑料制品出口减少，上游原材料（如聚乙烯和聚丙烯）的需求可能下降，进而对这些产品的

国内价格和期货市场走势造成下行压力。塑料企业在这种情况下可能会增加期货市场的套期保值需求，以

应对市场的不确定性。投资者应密切关注供需变化及海外关税政策动态，合理调整投资策略。

三、后续影响

墨西哥政府近日宣布了减少对中国进口依赖的计划，这一政策旨在通过“近岸外包”（Nearshoring）

策略，推动本地制造业发展，同时加强与北美国家（尤其是美国和加拿大）的经济合作。这项计划将重点

支持农业、化工、电子等关键行业，努力提升墨西哥本土的供应链能力，从而降低对中国进口商品的依赖

。墨西哥的这一行动，不仅是对国内经济结构的调整，也是美墨加协议框架下的一项重要举措，体现了墨

西哥希望强化北美经济一体化的战略意图。

对于中国而言，这一政策可能对部分出口产业产生显著影响，尤其是短纤、塑料等化工制品的出口量

可能会减少。中国企业面临开拓其他国际市场的挑战，以弥补对墨西哥出口减少带来的损失。这种政策调

整可能在短期内对中国出口企业造成一定冲击，但也将促使中国加强对贸易伙伴的多元化布局，从而降低

单一市场依赖风险。

与此同时，这一政策在墨西哥国内的实施可能会带来双重影响。一方面，本地制造业企业有望获得更

多发展机会，降低与中国商品的竞争压力；另一方面，长期以来依赖中国商品的行业可能会因供应减少和

成本上升而面临一定的压力。此外，从国际角度看，美国和加拿大或将从中受益，与墨西哥的经济合作进

一步深化，从而推动整个北美区域供应链的重塑。

纺织方面，自特朗普大选获胜后，市场便开始交易“特朗普2.0”时代；由于其在竞选期宣布要提升关

税引导制造业回流导致美贸易商在其入住白宫前进行“抢订单”操作，就国内纺织市场而言，我国2024年1

-12月纺织服装累计出口3011.3亿美元，增长2.8%。其中12月纺织服装出口280.7亿美元，增长11.4%。1-12

月纺织品出口1419.8亿美元，增长5.7%;服装出口1591.5亿美元，增长0.4%。其中12月纺织品出口131.3亿

美元，增长17.4%；服装出口149.3亿美元，增长6.6%。但在特朗普正式上台后，特朗普正式上任，虽没有

在上任后马上加征额外关税，但其模糊态度对未来消费预期仍有不利影响。

同样本次墨西哥贸易保护主义再度影响中墨两国贸易交往，就纺织市场而言，根据海关总署的数据，2

024年我国出口至墨西哥的纺织服饰数量占比为4.17%，金额占比2.69%；本次墨西哥对华实施的反倾销策略

对国内纺织品的海外消费总体影响有限，整体来看，这一计划反映了墨西哥在当前全球经济格局中的战略

调整，也展现了区域化经济合作的日益加深。然而，其具体成效还将取决于政策实施的效率和中国出口企

业的应对策略。未来，北美与中国之间的贸易关系可能因这一政策而出现新的平衡点，值得持续关注。
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