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研究员： 金志伟 从业资格：F3010485 交易咨询资格：Z0011766 联系方式： 010-56711811

板块及品种 一周简评

能源化工

纯碱：

期货策略：SA2505 合约关注上方前期区间高点 1650—1700 附近压力位；下方关注 1350—1400 支撑情况；

玻璃：

期货策略：FG2505 合约关注上方前期区间高点 1500 附近压力位；下方关注 1250 附近支撑情况；

纯碱

【行情复盘】

纯碱期货主力合约 SA2505 本周大幅走高，周一创出本周最低价 1404，随后连续走高，周五继续大涨，最高 1536，

收于 1511，向上反弹来到 60 日线附近，本周涨 107 点，涨幅 7.62%，周线收大阳线；

【重要资讯】

国内外宏观：

 美国整体 CPI 同比增速温和反弹至 2.9%，核心 CPI 同比增速意外从上月的 3.3%回落至 3.2%。低于预期的

数据缓解了人们对通胀加速的担忧，并增加了美联储今年降息两次的可能性。

 美国 12 月零售销售月率意外回落至 0.4%，低于预期的 0.6%，为 2024 年 8 月以来新低。美国至 1 月 11 日

当周初请失业金人数录得 21.7 万人，为 2024 年 12 月 21 日当周以来新高；

 美联储理事沃勒认为，不能排除三月降息的可能性；如果数据表现良好，今年可能会有三到四次降息；

 堪萨斯城联储主席施密德：若特朗普关税使通胀或就业偏离轨道，美联储将采取行动；

 美元指数本周冲高后走低，周初最高来到 110.17，随后连续回落走低来到 109 附近；

 1 月 17 日，国家统计局发布数据显示，中国 2024 年第四季度 GDP 同比增长 5.4%，预期增 5%，第三季度增

速为 4.6%。

【市场逻辑】

 隆众资讯 1 月 16 日报道：本周纯碱综合产能利用率 86.88%，上周 86.57%，环比增加 0.30 个百分点；本

周纯碱产量 71.69 万吨，环比增加 0.25 万吨，涨幅 0.35%；

 截止 2025 年 1 月 16 日，国内纯碱厂家总库存 143.11 万吨，较上周四减少 3.97 万吨，跌幅 2.70%。

其中，轻质纯碱 58.77 万吨，环比减少 2.94 万吨；重质纯碱 84.34 万吨，环比减少 1.03 万吨。
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 截止 2025 年 1 月 16 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为-48.90 元/吨，环比下跌 39.50 元/吨。

周内成本端煤炭稳中下移，但纯碱市场表现偏弱，成交重心下移，导致利润震荡走低。中国氨碱法纯碱理

论利润-65.45 元/吨，环比增加 3.12 元/吨。周内成本端焦炭价格震荡下行，成本走弱，而纯碱价格淡

稳震荡，因此纯碱利润低位调整；

本周美元指数冲高后大幅回落，国内商品市场氛围偏暖，呈现普涨局面，纯碱低位大幅反弹；基本面方面

纯碱供应基本恢复，个别企业影响，总体仍处于宽松阶段；企业新订单接收一般，下游多保持刚需补库，节前

备货接近尾声，成交放缓，贸易商观望为主，库存小幅增加；烧碱大涨，或将带动替代品轻碱需求增加，造成

纯碱联动走高；期价本周大幅减仓反弹，来到 60 日线附近，关注市场氛围，关注上方压力情况及向上持续性；

关注行业开工情况及宏观政策超预期提振情况，期价前低支持较强，下方前低或存韧性；

【交易策略】

期货策略：SA2505 合约关注上方前期区间高点 1650—1700 附近压力位；下方关注 1350—1400 支撑情况；

玻璃

【行情复盘】

玻璃期货主力合约 FG2505 本周大幅走高，周一创出本周最低价 1310，随后连续走高，周五继续上涨，最高来

到 1466，收于 1454，本周涨 145 点，涨幅 11.08%，周线收大阳线；

【重要资讯】

 据隆众资讯，截至 2025 年 1 月 16 日，浮法玻璃行业开工率为 76.01%，比 9 日降 0.34 个百分点；浮法玻

璃行业产能利用率为 78.72%，比 9 日降 0.17 个百分点；全国浮法玻璃日产量为 15.74 万吨，比 9 日-0.22%。

本周（20250110-0116）全国浮法玻璃产量 110.28 万吨，环比-0.26%，同比-8.86%。

 截止到 20250116，全国浮法玻璃样本企业总库存 4385.3 万重箱，环比+15.1 万重箱，环比+0.35%，同比

+38.84%。折库存天数 20.5 天，较上期+0.2 天。

 本周（20250110-0116）据隆众资讯生产成本计算模型，其中以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润-133.03

元/吨，环比下降 13.57 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润 74.50 元/吨，环比下降 13.13 元

/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 158.62 元/吨，环比增加 9.43 元/吨。

【市场逻辑】

本周美元指数冲高后大幅回落，国内商品市场氛围偏暖，呈现普涨局面，玻璃低位大幅反弹；基本面方面

玻璃产线存冷修计划，供应端减少预期逐步兑现，沙河地区企业出货较好，库存低位，春节临近，加工厂陆续

进入停工状态，季节性因素影响，刚需趋弱，多地中下游对回款及年后订单较为迷茫，囤货意愿不大，部分地

区产销开始放缓，拿货维持刚需。期价本周大幅减仓反弹，站上 60 日线，后续关注库存情况，关注市场氛围

及上方压力情况及向上持续性，关注关税贸易摩擦；关注宏观政策超预期提振情况，前方低点存韧性支持较强；

【交易策略】

期货策略：FG2505 合约关注上方前期区间高点 1500 附近压力位；下方关注 1250 附近支撑情况；
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可

能存在的交易风险。本报告版权仅为格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。


