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分品种观点详述

评级预测说明：“+”表示：当日收盘价>上日收盘价；“-”表示：当日收盘价<上日收盘价。

数字代表当日涨跌幅度范围（以主力合约收盘价计算）。0.5 表示：0≤当日涨跌幅<0.5%；

1 表示：0.5%≤当日涨跌幅<1%；2 表示：1%≤当日涨跌幅<2%；3 表示：2%≤当日涨跌幅<3%；

4 表示：3%≤当日涨跌幅<4%；5 表示：4%≤当日涨跌幅。评级仅供参考，不构成任何投资建

议。
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【行情复盘】

12 月 30 日，国内日内收盘伦锌 3048.5 美元/吨，沪锌主力 25325 元/吨，晚间开盘

伦锌 3048 美元/吨，沪锌主力 25290 元/吨，沪锌晚间低开 35 元/吨。

【重要资讯】

1、锌精矿周度加工费继续上涨 200 元/金属吨，至 1850 元/金属吨。

2、据 SMM 调研，截至本周一（12 月 30 日），SMM 七地锌锭库存总量为 6.25 万吨，

较 12 月 23 日降低 0.76 万吨，较 12 月 30 日降低 0.27 万吨，国内库存录减。三地

锌锭库存均录减，主因年底锌锭长单基本结束，周末库存到货不多，下游刚需采购

补库下，三地库存继续小幅下滑。整体来看，原三地库存下降 0.24 万吨，七地库存

降低 0.27 万吨。

3、广东锌:贸易商关账增多 成交整体一般；上海锌:年底部分贸易商清库存 升水继

续下滑；宁波锌:报价贸易商稀少 市场成交清淡；天津锌:盘面维持震荡 下游接货

意愿低。

4、截止 12 月 30 日，伦锌去库，LME 锌库存为 237875 吨，与 12 月 27 日 244500 吨

减少 6625 吨。

【市场逻辑】

锌精矿周度加工费连续两周上涨，暗示矿端矛盾逐渐宽松，供应矛盾开始减弱，后

期更需关注需求矛盾；社库继续下滑，库存持续偏低，关注“挤仓”情况持续；年

底财务关账需要，整体成交偏弱。

【交易策略】

沪锌主力在 25100-25500 元/吨之间震荡，操作上，区间内逢低做多为主。
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