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分品种观点详述

评级预测说明：“+”表示：当日收盘价>上日收盘价；“-”表示：当日收盘价<上日收盘价。

数字代表当日涨跌幅度范围（以主力合约收盘价计算）。0.5 表示：0≤当日涨跌幅<0.5%；

1 表示：0.5%≤当日涨跌幅<1%；2 表示：1%≤当日涨跌幅<2%；3 表示：2%≤当日涨跌幅<3%；

4 表示：3%≤当日涨跌幅<4%；5 表示：4%≤当日涨跌幅。评级仅供参考，不构成任何投资建

议。
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【行情复盘】

12月26日，国内日内收盘伦锌休盘，沪锌主力25395元/吨，晚间开盘沪锌主力25425

元/吨，沪锌晚间高开 30 元/吨。

【重要资讯】

1、据最新海关数据显示，镀锌板方面，2024 年 11 月镀锌板出口量为 104.62 万吨，

环比降低 10.1%，同比 2023 年 11 月的 91.04 万吨提升 14.9%；2024 年 1-11 月累计

镀锌板出口量为 1171.61 万吨，累计同比 2023 年的 1009.18 万吨增加 16.10%

2、2024 年 12 月 19 日，巴西发展、工业、贸易和服务部外贸秘书处发布 2024 年第

76号公告，应巴西轮胎工业协会Associação Nacional da Indústria de Pneumáticos

(ANIP)于 2024 年 7 月 30 日提交的申请，对原产于中国、泰国和越南的摩托车轮胎

发起第二次反倾销日落复审调查。

3、据 SMM 调研，截至本周四（12 月 26 日），SMM 七地锌锭库存总量为 6.52 万吨，

较 12 月 19 日降低 1.70 万吨，较 12 月 23 日降低 0.49 万吨，国内库存录减。上海

地区库存录增，周内进口锌锭持续流入，叠加国产锌锭长单到货，整体库存小幅增

加；天津地区库存录减，周内天津仓库到货仍未见改善，锌锭库存继续下滑；广东

地区库存录减，周内广东地区仓库到货不多，并且现货流转到华东市场持续，整体

库存下滑。整体来看，原三地库存下降 0.50 万吨，七地库存降低 0.49 万吨。

4、上海锌:盘面走高 市场接货情绪不佳；宁波锌:进入新年度长单 市场仍未到货；

天津锌:下游畏高慎采 升水小幅下调；广东锌:锌价震荡上行 市场成交转淡。

【市场逻辑】

海外市场适逢圣诞节假期，盘面交易波动不大。11 月份镀锌板出口量环比降低；而

巴西轮胎工业协会开始对原产于中国、泰国和越南的摩托车轮胎发起第二次反倾销

日落复审调查，锌锭社库继续录降，市场成交清淡。

【交易策略】

沪锌主力在 25200-25600 元/吨之间震荡，操作上，区间内逢低做多为主。
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