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分品种观点详述

评级预测说明：“+”表示：当日收盘价>上日收盘价；“-”表示：当日收盘价<上日收盘价。

数字代表当日涨跌幅度范围（以主力合约收盘价计算）。0.5 表示：0≤当日涨跌幅<0.5%；

1 表示：0.5%≤当日涨跌幅<1%；2 表示：1%≤当日涨跌幅<2%；3 表示：2%≤当日涨跌幅<3%；

4 表示：3%≤当日涨跌幅<4%；5 表示：4%≤当日涨跌幅。评级仅供参考，不构成任何投资建

议。
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【行情复盘】

12 月 20 日，国内日内收盘伦锌 3022 美元/吨，沪锌主力 25225 元/吨，晚间开盘伦

锌 3042.5 美元/吨，沪锌主力 25340 元/吨，沪锌晚间高开 115 元/吨。

【重要资讯】

1、据悉，广东省人民政府印发《广东省 2024—2025 年节能降碳行动方案》的通知，

其中提出，推进有色金属行业节能降碳改造。推广超导直流感应加热技术、新能源

汽车铝合金零部件加工一体化压铸技术，加快有色金属行业节能降碳改造。到 2025

年底，铜、铅、锌冶炼能效标杆水平以上产能占比达到 50%，可再生能源使用比例

进一步提高；铝制品和铅型材项目能效水平提升 5%左右；有色金属行业能效基准水

平以下产能完成技术改造或淘汰退出。2024—2025 年，有色金属行业节能降碳改造

形成节能量约 10 万吨标准煤、减排二氧化碳约 26 万吨。

2、根据海关数据显示，11月我国未锻轧锌合金出口量达到882.3吨，同比增长214%，

环比增长 506.98%，1-11 月我国未锻轧锌合金累计出口 4659.39 吨，累计同比增长

54.58%。而我国 11 月进口量为 4510.37 吨，同比增长 5.39%。11 月我国未锻轧锌合

金净进口 3628.07 吨。从历史数据来看，11 月份我国压铸锌合金出口量同样创 4 年

内新高。

3、上海锌:市场货量未见改善 升水高位持续；广东锌:月差小幅上行 今日升水小幅

走高；宁波锌:贸易商几无出货 关注后续锌锭到货；天津锌:盘面拉涨 升水小幅坚

挺。

4、截止 12 月 24 日，伦锌去库，LME 锌库存为 248950 吨，与 12 月 23 日 251975 吨

减少 3025 吨。

【市场逻辑】

广东省人民政府印发《广东省 2024—2025 年节能降碳行动方案》的通知，其中提出，

推进有色金属行业节能降碳改造。加大了有色金属的生产成本，锌供应面短期会收

到压制，而消费端，11 月锌合金出口同比增长，1-11 月累计锌合金出口也同步增长，

出口和进口相比较情况下有净进口。锌价高位震荡。

【交易策略】

沪锌主力在 25100-25450 元/吨之间震荡，操作上，区间内逢低做多为主。
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