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分品种观点详述

评级预测说明：“+”表示：当日收盘价>上日收盘价；“-”表示：当日收盘价<上日收盘价。

数字代表当日涨跌幅度范围（以主力合约收盘价计算）。0.5 表示：0≤当日涨跌幅<0.5%；

1 表示：0.5%≤当日涨跌幅<1%；2 表示：1%≤当日涨跌幅<2%；3 表示：2%≤当日涨跌幅<3%；

4 表示：3%≤当日涨跌幅<4%；5 表示：4%≤当日涨跌幅。评级仅供参考，不构成任何投资建

议。

板块 品种
评级预

测
推荐理由

有色贵金

属板块
铅

偏多

+0.5

【行情复盘】

12 月 24 日，国内日内收盘伦铅 1986 美元/吨，沪铅主力 17365 元/吨，晚间开盘伦

铅 1983.5 美元/吨，沪铅主力 17400 元/吨，沪铅晚间高开 35 元/吨。

【重要资讯】

1、据悉，广东省人民政府印发《广东省 2024—2025 年节能降碳行动方案》的通知，

其中提出，推进有色金属行业节能降碳改造。推广超导直流感应加热技术、新能源

汽车铝合金零部件加工一体化压铸技术，加快有色金属行业节能降碳改造。到 2025

年底，铜、铅、锌冶炼能效标杆水平以上产能占比达到 50%，可再生能源使用比例

进一步提高；铝制品和铅型材项目能效水平提升 5%左右；有色金属行业能效基准水

平以下产能完成技术改造或淘汰退出。2024—2025 年，有色金属行业节能降碳改造

形成节能量约 10 万吨标准煤、减排二氧化碳约 26 万吨。

2、据 SMM 调研，截至 12 月 23 日，SMM 铅锭五地社会库存总量至 5.62 万吨，较 12

月 16 日减少 0.24 万吨；较 12 月 19 日减少 0.23 万吨。

3、原生铅方面，炼厂库存有限，多是挺价出货，散单报价对 SMM1#铅均价升水 50-250

元/吨出厂；江浙沪等主流贸易市场，国产铅主流报价对沪期铅 2501 合约平水报价；

再生铅方面，主要产区再次发布雾霾预警，炼厂出货量减少，再生精铅报价对 SMM1#

铅均价贴水 25 元/吨到升水 150 元/吨出厂。

【市场逻辑】

河近期安徽、河南、河北等地区纷纷发布大气雾霾预警，同时湖南地区又逢环保检

查，原生铅与再生铅企业均出现减停产的情况，铅锭供应收紧，导致下游企业刚需

转向消耗社会仓库库存，铅锭社库降幅扩大。昨日安徽、河南等地区再次发布大气

污染预警，铅冶炼企业生产及运输均受到不同程度的影响，同时临近年底，大型企

业即将关账盘库，下游企业采购积极性下滑，市场交易或趋于交投两淡。

【交易策略】

震荡偏强，沪铅主力在 17300-17600 元/吨之间震荡，操作上，区间内逢低做多为主。
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