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分品种观点详述

评级预测说明：“+”表示：当日收盘价>上日收盘价；“-”表示：当日收盘价<上日收盘价。

数字代表当日涨跌幅度范围（以主力合约收盘价计算）。0.5 表示：0≤当日涨跌幅<0.5%；

1 表示：0.5%≤当日涨跌幅<1%；2 表示：1%≤当日涨跌幅<2%；3 表示：2%≤当日涨跌幅<3%；

4 表示：3%≤当日涨跌幅<4%；5 表示：4%≤当日涨跌幅。评级仅供参考，不构成任何投资建
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【行情复盘】

12 月 20 日，国内日内收盘伦锌 3000 美元/吨，沪锌主力 25015 元/吨，晚间开盘伦

锌 3016.5 美元/吨，沪锌主力 25065 元/吨，沪锌晚间高开 50 元/吨。

【重要资讯】

1、海关统计数据在线查询平台 12 月 20 日公布的数据显示，中国 2024 年 11 月锌矿

砂及其精矿进口量为 455,923.891 吨，环比增加 38.10%，同比增长 44.25%。秘鲁是

第一大供应国，当月从秘鲁进口锌矿砂及其精矿 95,137.277 吨，环比增加 315.61%，

同比增长 32.37%。

2、海关统计数据在线查询平台 12 月 20 日公布的数据显示，中国 2024 年 11 月精炼

锌进口量为 35,156.021 吨，环比下降 39.15%，同比减少 32.04%。哈萨克斯坦是第

一大供应国，当月从哈萨克斯坦进口精炼锌 17,390.254 吨，环比增长 31.05%，同

比上升 38.29%。

3、据 SMM 调研，截至本周一（12 月 23 日），SMM 七地锌锭库存总量为 7.01 万吨，

较 12 月 16 日降低 1.93 万吨，较 12 月 19 日降低 1.21 万吨，国内库存录减。上海

地区库存录减，周末上海国产到货未见改善，但进口锌锭有所到货，整体库存变化

不大；天津地区库存录减，周末天津地区仓库到货较少，叠加下游逢低提货，锌锭

库存继续下滑；广东地区库存录减，周末广东地区仓库到货不多，并且部分广东现

货流转到华东市场，整体库存下滑明显。整体来看，原三地库存下降 1.17 万吨，七

地库存降低 1.21 万吨。

4、广东锌:盘面小幅回升 市场成交整体一般；天津锌:盘面回升 升水小幅下滑；上

海锌:周末进口锌锭到货 现货升水持稳；宁波锌:下游拥有一定库存 交投依旧清淡。

5、截止 12 月 23 日，伦锌去库，LME 锌库存为 251975 吨，与 12 月 20 日 254125 吨

减少 2150 吨。

【市场逻辑】

11 月锌矿砂及其精矿量同比增长，但精炼锌进口同比减少，2024 年四季度铅精矿进

口窗口关闭，铅精矿理论进口盈利的市场行情结束。随着冶炼厂下半年的进口订单

集中到港，冶炼厂采购需求及报价减少，国内铅精矿贸易市场再度冷清。今日整体

市场因年末财务统计要求关账，成交一般；锌价短暂震荡行情为主。

【交易策略】

沪锌主力在 24800-25200 元/吨之间震荡，操作上，区间内逢低做多为主。
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价
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担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，
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