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有色贵金属

板块

锌：宏观方面，美联储降息如期到来，降息 25 个基点，点阵图显示，明年还将降息；中国商务部：加快出台

推进首发经济的政策文件。宏观利好锌价。供应方面，数据显示 11 月份精炼锌进口同比增加，周加工费上涨

100 元/金属吨，保持 1600 元/金属吨，社会库存继续下降，国内升贴水高位回调但未至深贴水。需求方面，镀

锌和氧化锌部分回暖，但持续性需黑色系提供动能；整体偏弱。下周沪锌主力合约预测在 24500-26000 元/吨

区间内震荡运行，操作上，可在区间内逢低做多。

锌

【行情复盘】

本周沪锌总体盘面为跌势，周跌幅 3.44%，收盘于 24950 元/吨，沪锌主力合约在 24760-26010 元/吨之间震荡

运行。

【重要资讯】

1、美联储 12 月议息以 11:1 通过降息 25 基点的决定，声明暗示放缓降息步伐；点阵图显示，明年降息幅度预

测从 4 次调整为 2次；鲍威尔称，未来考虑利率调整时可以更谨慎，路径取决于降低通胀方面取得更多进展。

可能还需要一两年的时间才能达到通胀目标。明年不太可能加息。

2、据外电 12 月 18 日消息，国际铅锌研究小组(ILZSG)公布的最新月度报告显示，2024 年 10 月，全球精炼锌

消费量为 118.75 万吨，9 月为 117.74 万吨。1-10 月全球精炼锌消费量为 1,134 万吨，上年同期为 1,120 万吨。

3、据外电 12 月 18 日消息，世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2024 年 10 月，全球锌板产量为

117.45 万吨，消费量为 119.51 万吨，供应短缺 2.06 万吨。2024 年 1-10 月，全球锌板产量为 1156.9 万吨，

消费量为 1156.22 万吨，供应过剩 0.68 万吨。

4、据外电 12 月 18 日消息，哈萨克斯坦国家统计局周三公布的数据显示，该国 1-11 月精炼锌产量同比增长

2.5%，至 253,794 吨。

5、根据最新的海关数据显示，2024 年 11 月精炼锌进口 3.52 万吨，环比减少 2.26 万吨或减少 39.15%，同比

减少 32.04%，1-11 月精炼锌累计进口 41.28 万吨，累计同比增加 15.41%，11 月精炼锌出口 0.04 万吨，即 11

月精炼锌净进口 3.47 万吨。

6、12 月 16 日，安徽、河南、陕西、浙江、山东、山西六省的 26 个城市发布了重污染天气预警，全国范围内

陆续出现了“停工、停产、停运”的现象。12 月 18 日中午 12 时，安徽省解除重污染天气橙色预警；

7、据 SMM 调研，截至本周四（12 月 19 日），SMM 七地锌锭库存总量为 8.22 万吨，较 12 月 12 日降低 0.92 万
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吨，较 12 月 16 日降低 0.72 万吨，国内库存录减。上海地区库存录减，周内上海仓库到货持续偏少，下游补

库采买，整体库存继续下滑；天津地区库存录减，运输扰动仍存，天津地区仓库到货同样不多，锌锭库存下滑

明显；广东地区库存录减，周内广东地区仓库正常到货，但盘面一路走低，部分下游逢低接货采购，锌锭库存

小幅下降。整体来看，原三地库存下降 0.68 万吨，七地库存降低 0.72 万吨。

8、截止 12 月 20 日，伦锌去库，LME 锌库存为 254125 吨，与 12 月 13 日 268500 吨，周去库 14375 吨。

【市场逻辑】

宏观方面，美联储降息如期到来，降息 25 个基点，点阵图显示，明年还将降息；中国商务部：加快出台推进

首发经济的政策文件。宏观利好锌价。供应方面，数据显示 11 月份精炼锌进口同比增加，周加工费上涨 100

元/金属吨，保持 1600 元/金属吨，社会库存继续下降，国内升贴水高位回调但未至深贴水。需求方面，镀锌

和氧化锌部分回暖，但持续性需黑色系提供动能；整体偏弱。

【交易策略】

下周沪锌主力合约预测在 24500-26000 元/吨区间内震荡运行，操作上，可在区间内逢低做多。
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