
 碳酸锂期货月报

政策推动需求向好，碳酸锂价格中枢提升

Ø 基本面逻辑：

10月碳酸锂价格呈先下降后走高态势。9月末受国家连续出台经济刺激政策影响，碳酸锂价格走高；国
庆假期后，随着市场情绪逐渐平静，且下游厂家备货告一段落，以消耗现有库存为主，市场交投氛围清
淡，且金九银十逐渐进入尾声，碳酸锂价格有所回落；下旬随着新能源板块升温，叠加市场调研下游材
料厂11月份排产计划好于预期，矿端有减产计划传出，碳酸锂价格再度走强。

Ø 后市观点：

11月面临仓单强制注销压力，且长期看碳酸锂产能仍需出清8万以上空头套保压力依然较强，故中短期
仍以逢高做空逻辑为主，或选择卖出8万以上虚值看涨期权。

Ø 风险提示：锂盐厂开工率变化；下游消费超预期回升；矿端开工率
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Part 1 基本面情况



价格走势及基差

• 截至10月30日，碳酸锂主力合约收盘价为74900元/吨，较9月末下跌4850元/吨，跌幅6.08%；本月均价73782元/吨，较9月均价下跌1557元/

吨，跌幅2.07%。富宝锂电网电池级碳酸锂7.25万元/吨，较9月末下跌4500元/吨；工业级碳酸锂7.05万元/吨，较二季度末下跌3500元/吨。

• 10月碳酸锂价格呈先下降后走高态势。9月末受国家连续出台经济刺激政策影响，碳酸锂价格走高；国庆假期后，随着市场情绪逐渐平静，

且下游厂家备货告一段落，以消耗现有库存为主，市场交投氛围清淡，且金九银十逐渐进入尾声，碳酸锂价格有所回落；下旬随着新能源板

块升温，叠加市场调研下游材料厂11月份排产计划好于预期，碳酸锂价格再度走强。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，富宝锂电，格林大华期货
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成本端

• 截至10月30日，澳洲进口锂辉石现货平均价775美元/吨，较9月末下降31美元/吨；外购锂辉石精矿（LiO2：6%）生产碳酸锂利润-549元/

吨。10月矿石端价格跟随锂盐价格下跌，近期皮尔巴拉矿山下调25年产销计划，将25年锂矿产量下调约12%至80-84万吨，矿端挺价意愿增

强，锂矿价格企稳。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：富宝锂电，格林大华期货
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期货持仓及仓单情况

数据来源：广期所，格林大华期货

请务必阅读文后免责声明

• 截至10月30日，碳酸锂注册仓单量44405手，较上季度末增加842手。



Part 2 供给情况



供给情况

• 10月底碳酸锂周度产量13423吨，较9月末增加6.24%，10月初碳酸锂价格大幅上涨为锂盐厂套期保值提供了入场机会，企业能够有效抵御

价格下跌风险，平滑生产利润，后续碳酸锂价格下跌，锂盐厂减产意愿降低。

请务必阅读文后免责声明
数据来源：SMM，格林大华期货
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碳酸锂月度产量：锂辉石 碳酸锂月度产量：锂云母

碳酸锂月度产量：盐湖 碳酸锂月度产量：回收量



开工情况

• 10月末碳酸锂冶炼端开工率46%，较8月末下降1个百分点。其中锂辉石端开工率54%，较上月末上涨4个百分点；云母端开工率25%，较上月

末下降7个百分点；盐湖端开工率63%，较上月末下降3个百分点。回收端开工率23%，较上月末下降0.1个百分点。9月下旬宁德减产消息传

出，江西地区锂盐厂开工率较大幅度下行。

请务必阅读文后免责声明
数据来源：SMM，格林大华期货
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进口情况

• 9月，我国进口碳酸锂16265吨，同比增加19.11%，较上月下降8.03%，其中，从智利进口碳酸锂约为13927吨，环比增加8%，约占此次进口

总量的86%；从阿根廷进口碳酸锂约为2026吨，环比减少55%，约占此次进口总量的12%。受国内碳酸锂供应过剩影响，碳酸锂进口量连续

两个月下滑。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：富宝锂电，格林大华期货
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Part 3 需求情况



下游需求情况

• 根据富宝锂电，9月三元正极材料产量6.2万吨，环比持平，同比+20.39%，预计10月产量6万吨；磷酸铁锂产量21.5万吨，环比+7.5%，同

比+43.33%，预计10月产量20万吨。磷酸铁锂在正极材料占比提升。由于国庆前后政策组合拳发力，磷酸铁锂汽车报废更新补贴力度加强

以及地方置换更新政策出台，11月份下游排产情况好于市场预期，预计需求旺季将有所延长。

请务必阅读文后免责声明

数据来源：富宝锂电，格林大华期货
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终端需求情况

• 富宝锂电数据显示，9月，汽车行业展现出积极的产销态势，当月产量达到249.2万辆，销量则为245.3万辆，环比上月均有显著提升，增

长率分别为9%和8.5%。然而，与去年同期相比，产销均出现了小幅下滑，分别下降了3.2%和5%。9月国内新能源汽车零售渗透率达53.9%，

同比增加16.6个百分点，批发渗透率达48.9%，同比增加13.2个百分点，渗透率显著提高。“金九银十”传统旺季和“以旧换新”政策推

动下，9月新能源汽车产销双旺，动力电池产销同环比保持增长。10月30日，乘联会发布数据10月1-27日，乘用车新能源车市场零售94.6

万辆，同比去年10月同期增长49%，较上月同期下降1%。

• 从总计装车量来看，9月动力电池产装量分别为101.3GWh和47.2GWh，环比分别+10.4%和+13.46%，同比分别+36.8%和+35.24%。

请务必阅读文后免责声明
数据来源：富宝锂电，格林大华期货
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库存情况

• 10月末国内碳酸周度社会库存总计环比减少10527吨至114068吨，环比降幅8.45%。10月碳酸锂继续去库，受旺季下游备货，及江西地区减

产幅度较大影响，其中锂盐厂环节去库较为明显。

请务必阅读文后免责声明

数据来源：SMM，格林大华期货
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风险提示

请务必阅读文后免责声明

Ø 锂盐厂开工率变化

Ø 海外新能源政策动态
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