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【行情复盘】

氧化铝期货日内主力合约收于 4811 元/吨，涨幅 0.15%；夜盘收于 4737 元/吨，跌

幅 1.76%。

【重要资讯】

1、上海期货交易所：自 2024 年 10 月 21 日交易（即 10 月 18 日晚夜盘）起，氧化

铝期货 AO2411、AO2412、AO2501 合约日内平今仓交易手续费调整为成交金额的万分

之三，日内平今仓套期保值交易手续费调整为成交金额的万分之一点五。 ​
2、近期河南个别氧化铝企业受矿石紧张及环保问题等影响，导致部分焙烧炉实施压

产，区域供应能力有所下降，后续产能变动情况将持续跟踪。

3、截止 2024 年 10 月 17 日，中国主要港口氧化铝库存周减少 1.1 万吨至 5.3 万吨，

港口库存小幅去库，其中锦州港、鲅鱼圈、青岛港小幅去库，低于近五年历史同期

均值，库存偏低。

【市场逻辑】

供给方面，目前在氧化铝行业高利润的刺激下，企业生产积极性高，导致氧化铝厂

长期处于高负荷生产状态，但高利润也给企业带来了高风险，进入四季度后，氧化

铝厂检修频率、安全督导检查更为明显。虽然山东和广西地区有新投产能，但产能

释放需要一定时间。加之矿石供应依旧紧张，目前供应端释放产量不及预期，短期

内难以有明显改善；需求方面，电解铝厂的运行产能目前保持高位运行，为保障长

单执行，多数企业现货库存较少，当前现货流通依旧偏紧，现货价格持续上涨，随

着市场冬储需求的到来，同时新疆、四川和贵州地区的部分铝厂开始投产，当前为

氧化铝基本面提供了较强的支撑。

【交易策略】

短期来看，氧化铝基本面整体利好，但也受整体宏观因素影响，目前价格处于高位，

建议可谨慎逢低做多或暂时观望，切莫追高。
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分品种观点详述

评级预测说明：“+”表示：当日收盘价>上日收盘价；“-”表示：当日收盘价<上日收盘价。

数字代表当日涨跌幅度范围（以主力合约收盘价计算）。0.5 表示：0≤当日涨跌幅<0.5%；

1 表示：0.5%≤当日涨跌幅<1%；2 表示：1%≤当日涨跌幅<2%；3 表示：2%≤当日涨跌幅<3%；

4 表示：3%≤当日涨跌幅<4%；5 表示：4%≤当日涨跌幅。评级仅供参考，不构成任何投资建

议。
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