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国庆假期重要事项简评

摘要

9月中国官方制造业采购经理（PMI）指数为49.8%，比上月上升

0.7个百分点；其中新订单指数为49.9%，比上月上升1.0个百分点，

需求环比变化不大；新出口订单指数和进口指数分别为47.5%和46.1

%，分别比上月下降1.2和0.7个百分点，均创出今年3月以来最低值，

出口景气度有所下降。服务业商务活动指数为49.9%，比上月下降0.

3个百分点，年内首次落入荣枯线下；服务业从业人员指数为45.5%，

比上月下降0.4个百分点；服务业景气度下行，就业压力增加。

美国9月ISM制造业PMI为47.2，不及预期的47.5，前值47.2。美

国ISM制造业PMI连续6个月低于荣枯线。美国9月ISM服务业指数54.

9，创去年2月以来最高，预期51.7，前值51.5。美国经济的增长依赖

于服务业的良好表现。

美国9月失业率4.1%，低于预期的4.2%，前值4.2%。美国9月新

增非农就业人数25.4万人，好于预期的14万人，8月份新增非农就业

人数从14.2万人上修至15.9万人。美国9月非农数据比预期强劲得多

，使部分市场人士对美国经济可能很快陷入负增长的担忧得到缓解，

数据公布后市场提升11月美联储只降息0.25%的概率至90%左右。我

们认为美国劳动力市场正在降温趋势没有因为单月的数据而改变。9
月非农就业人口增长主要由餐饮服务、医疗保健、政府工作人员、建

筑业推动，有天气、季节性的因素，而可能不具有持续性。美国9月
良好的就业数据有利美国股市的稳定，有利于现任政府党派的选举。

国庆假期10月2日-10月4日港股主要指数普涨，10月4日恒生指

数收盘，22736.87，较9月30日收盘价上涨7.59%，10月4日恒生科

技指数收盘较9月30日收盘价上涨10%。在南向资金缺席的情况下，

港股上涨显示出海外资金对港股的配置意愿强烈。港股上涨为节后A
股上涨打样。

国际原油价格大涨。10月1日晚，伊朗向以色列发动大量导弹袭

击。市场以色列可能针对包括石油设施在内的伊朗目标发动报复行动

，将导致伊朗原油出口减少，带动国际原油价格大涨。ICE布油从9月

30日收盘价72美元/桶上涨至10月4日收盘价78.14美元/桶，上涨8.5

%。中东局势如果进一步恶化，将对原油价格和国际政治经济环境产

生更大的影响。
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1、9月30日国家统计局公布9月PMI数据。9月制造业采购经理（PMI）指数为49.8%，比上月上

升0.7个百分点；其中生产指数为51.2%，比上月上升1.4个百分点，重回临界点之上，制造业

生产活动加快；新订单指数为49.9%，比上月上升1.0个百分点，需求环比变化不大；主要原材

料购进价格指数和出厂价格指数分别为45.1%和44.0%，比上月上升1.9和2.0个百分点，仍位于

较低运行水平，表明受有效需求不足以及部分大宗商品价格波动等因素影响，制造业市场价格

总体水平继续回落，但降幅有所收窄；原材料库存指数和产成品库存指数分别为47.7%和48.4

%，与前值47.6%和48,5%变化不大，库存保持了平稳；新出口订单指数和进口指数分别为47.5

%和46.1%，分别比上月下降1.2和0.7个百分点，均创出今年3月以来最低值，出口景气度有所

下降。从业人员指数为48.2%，比上月上升0.1个百分点，表明制造业企业用工景气度略有回升

。9月份，官方非制造业商务活动指数为50.0%，比上月下降0.3个百分点。其中建筑业商务活

动指数为50.7%，比上月上升0.1个百分点；建筑业新订单指数为39.5%，比上月下降4.0个百分

点；建筑业业务活动预期指数为53.1%，比上月下降1.6个百分点。服务业商务活动指数为49.

9%，比上月下降0.3个百分点，年内首次落入荣枯线下；服务业新订单指数为45.0%，比上月下

降1.8个百分点；服务业业务活动预期指数为54.6%，比上月下降0.8个百分点。建筑业从业人

员指数为40.0%，比上月下降1.0个百分点；服务业从业人员指数为45.5%，比上月下降0.4个百

分点；非制造业就业景气度下行，就业压力增加。

2、10月1日美国9月ISM制造业PMI公布。美国9月ISM制造业PMI为47.2，不及预期的47.5，前值

47.2。美国ISM制造业PMI连续6个月低于荣枯线。10月3日公布的美国9月ISM服务业指数54.9，

创去年2月以来最高，预期51.7，前值51.5。美国经济的增长依赖于服务业的良好表现。

3、10月4日美国公布9月失业率和新增非农数据。美国9月失业率4.1%，低于预期的4.2%，前值

4.2%。美国9月新增非农就业人数25.4万人，好于预期的14万人，8月份新增非农就业人数从1

4.2万人上修至15.9万人。美国9月非农数据比预期强劲得多，使部分市场人士对美国经济可能

很快陷入负增长的担忧得到缓解，数据公布后市场提升11月美联储只降息0.25%的概率至90%

左右。我们认为美国劳动力市场正在降温趋势没有因为单月的数据而改变。9月非农就业人口

增长主要由餐饮服务、医疗保健、政府工作人员、建筑业推动，有天气、季节性的因素，而可

能不具有持续性。9月份，美国所有非农业私营部门就业人员的平均每周工作时间略微减少0.

1小时，至34.2小时。美国9月良好的就业数据有利美国股市的稳定，有利于现任政府党派的选

举。
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4、国庆假期港股大涨。国庆假期10月2日-10月4日港股主要指数普涨，10月4日恒生指数收盘,

22736.87，较9月30日收盘价上涨7.59%，10月4日恒生科技指数收盘较9月30日收盘价上涨10%

。在南向资金缺席的情况下，港股上涨显示出海外资金对港股的配置意愿强烈。港股上涨为节

后A股上涨打样。

5、伊朗向以色列发动导弹袭击和国际原油价格大涨。10月1日晚，伊朗向以色列发动大量导弹

袭击。市场以色列可能针对包括石油设施在内的伊朗目标发动报复行动，将导致伊朗原油出口

减少，带动国际原油价格大涨。ICE布油从9月30日收盘价72美元/桶上涨至10月4日收盘价78.

14美元/桶，上涨8.5%。中东局势如果进一步恶化，将对原油价格和国际政治经济环境产生更

大的影响。
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