
橡胶周报

市场对于经济衰退仍存担忧，预计短期天胶存在继续探底可能。
多空逻辑：
利多因素：全球天然橡胶主产区降雨量周环比缩减至正常水平；未来两周天然橡胶东南亚主产

区整体降雨量较上一周期小幅增加，对割胶工作影响增强。需求方面，预计下周期样本企业开工
率存小幅提升预期，但整体开工幅度谨慎看待。

利空因素：库存方面，截至2022年10月30日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量37.78
万吨，较上期增加0.44万吨，环比增幅1.19%。当地时间11月2日，FOMC声明中，决策者暗示激进
加息已经临近尾声，可能在12月缩小加息步伐。

操作建议：短线观望，中长线关注逢低做多机会
风险提示：关注美联储加息进展、海外疫情蔓延情况、下游需求变化、国内外主产区天气及病

虫害情况。
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市场对于经济衰退仍存担忧，预计短期天胶存在继续探底可能。
多空逻辑：
利多因素：全球天然橡胶主产区降雨量周环比缩减至正常水平；未来两周天然橡胶东南亚主产

区整体降雨量较上一周期小幅增加，对割胶工作影响增强。需求方面，预计下周期样本企业开工
率存小幅提升预期，但整体开工幅度谨慎看待。

利空因素：库存方面，截至2022年10月30日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量37.78
万吨，较上期增加0.44万吨，环比增幅1.19%。当地时间11月2日，FOMC声明中，决策者暗示激进
加息已经临近尾声，可能在12月缩小加息步伐。

操作建议：短线观望，中长线关注逢低做多机会
风险提示：关注美联储加息进展、海外疫情蔓延情况、下游需求变化、国内外主产区天气及病

虫害情况。

基本面偏弱预期，胶价存震荡走弱风险
多空逻辑：

利多因素：需求方面，本周中国半钢胎样本企业产能利用率为80.87%，环比+0.02个百分点，

同比+2.79个百分点；全钢胎样本企业产能利用率为71.06%，环比-0.12个百分点，同比-0.96个

百分点。

利空因素：宏观方面，受能源和食品价格推升，美联储6月份降息预期降温。供给方面，云南

干旱稍有缓解，海南逐渐开割，泰国宋干节后陆续开割,原料上量预期。

操作建议：观望或短线操作

风险提示：关注欧美央行降息进展、下游需求变化、国内外主产区天气及病虫害情况。
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Part 1 上期复盘



1.2 盘面回顾

Ø 上期观点：海外原料虽呈现回调，但仍处于高水平，国内产区开割期供应天气效应炒作萦绕，供应端对胶价有底部支撑。工厂开工维持高
位运行状态，深浅色胶库存齐降，但社会总库存压力不减，胶价上行驱动受阻。短时海外通胀预期仍在，国内产区开割季物候对割胶仍存
较多不确定因素，市场多空交织下，胶价存震荡走弱风险。

Ø 本周，云南天气缓解，海南逐步开割，叠加抛储落地，部分低价胶流入市场，压制新胶价格。目前来看，全球新胶供应增加有限，天胶社
会库存深浅色胶延续去库趋势，胶价底部存在支撑。终端来看，轮胎企业成品库存压力较大，对原材料采购形成拖拽。整体利多因素逐渐
削减，胶价周期内呈现震荡走弱。

请务必阅读文后免责声明

图1：橡胶主力2409日K线图 图2：20号胶主力2406日K线图

数据来源：Wind，格林大华期货



1.3 复盘对比

请务必阅读文后免责声明

Ø 本周我们预测短期胶价仍存走弱风险。

Ø 实际盘面橡胶主力和20号胶主力呈现震荡走弱态势，与前期预测基本一致。本周进口胶市场报盘下跌，贸易商出近月补远月，套利盘平仓
出货，月间差扩至30-40，工厂询盘补货积极性好转。国产胶市场上22年全乳询盘较少，少量成交；越南胶报盘小幅波动，贸易商低出意
愿不强，买盘低价观望采购，成交一般。

图3：橡胶主力2409日K线图 图4：20号胶主力2406日K线图

数据来源：Wind，格林大华期货



Part 2 本期分析



2.1 行情预判

Ø 海外原料虽呈现回调，但仍处于高水平，国内产区开割期供应天气效应炒作萦绕，供应端对胶价有底部支撑。工厂开工维持高位运行状
态，深浅色胶库存齐降，但社会总库存压力不减，胶价上行驱动受阻。短时海外通胀预期仍在，国内产区开割季物候对割胶仍存较多不
确定因素，市场多空交织下，胶价存震荡走弱风险。

Ø 供给方面，云南干旱稍有缓解，海南逐渐开割，泰国宋干节后陆续开割。

Ø 需求方面，本周中国半钢胎样本企业产能利用率为80.87%，环比+0.02个百分点，同比+2.79个百分点；全钢胎样本企业产能利用率为
71.06%，环比-0.12个百分点，同比-0.96个百分点。

请务必阅读文后免责声明



2.2 多空逻辑

Ø 利多因素：
1、全球天然橡胶主产区降雨量周环比小幅增加，未来两周天然橡胶东南亚主产区整体降雨量较上一周期减少，对割胶工作影响减弱。
2、需求方面：本周中国半钢胎样本企业产能利用率为80.87%，环比+0.02个百分点，同比+2.79个百分点。周内样本企业产能利用率高位运
行，以满足订单需求，因模具调换，产能利用率小幅波动。当前内销产品缺货现象仍存，调剂出货为主，整体库存低位运行。中国全钢胎样
本企业产能利用率为71.06%，环比-0.12个百分点，同比-0.96个百分点。周内个别小规模全钢胎样本企业存1-3天临时检修现象，拖拽样本
企业产能利用率小幅走低。周内内销市场走货缓慢，外贸整体表现不一，企业成品库存呈攀升态势。

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

图6：天然橡胶仓单                                                 单位：吨图5：中国天然橡胶月产量                                          单位：吨
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2.2 多空逻辑

Ø 利空因素：
1、宏观方面，受能源和食品价格推升，美联储6月份降息预期降温。
2、库存方面，截至2024年4月14日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量63.41万吨，环比上期减少0.94万吨，降幅1.46%。保税区库存
8.65万吨，降幅2.59%；一般贸易库存54.76万吨，降幅1.27%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率减少0.94个百分点；出库率增加0.21个百
分点；一般贸易仓库入库率增加1.10个百分点，出库率减少0.36个百分点。

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

图8：半钢胎开工率                                                单位：%图7：全钢胎开工率                                                 单位：%
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Part 3 风险提示



3 风险提示

请务必阅读文后免责声明

Ø关注欧美央行降息进展

Ø下游需求变化

Ø国内外主产区天气及病虫害情况



免责声明：
        本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，也不
保证分析师做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询
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