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需求持续有待验证，双焦震荡偏强运行
分析逻辑：
钢材：钢厂盈利好转，成材去库节奏加快，铁水产量连续三周回升。
焦炭：焦炭首轮提涨快速落地，但煤价反弹速度更快，焦企亏损难有好转，预计焦炭仍

有1-2轮提涨空间。
焦煤：焦煤成交向好，价格大幅反弹，但焦煤产量有所增加，同时蒙煤进口依旧高位，

焦煤供给仍有增量预期。
行情预判：偏强震荡
风险提示：钢厂利润、成材需求持续性。
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Part 1 上期复盘



1.1 观点回顾

Ø 宏观：1、国家统计局11日发布了2024年3月份全国CPI（居民消费价格指数）和PPI（工业生产者出厂价格指数）数据。数据显示，CPI同
比上涨0.1%，环比下降1.0%；PPI同比下降2.8%，环比下降0.1%。

         2、山西省人民政府办公厅印发《2024年山西省煤炭稳产稳供工作方案》，提出在确保安全生产前提下，2024年全省煤炭产量稳定
   在13亿吨左右。为确保完成目标任务，《方案》从加快煤炭资源配置、加快煤矿用地手续办理等方面明确了推进举措。

Ø 双焦：本周双焦行情出现了明显的反转，焦炭第八轮降价全面落地之后，市场看降情绪明显走弱，煤焦行情的触底迹象明显。远月合约
持仓增加，多头强势拉涨。在盘面的带动下，现货市场交投氛围也随之升温。目前焦煤现货价格止跌企稳，下周预计随着现货询价人增
多焦煤价格逐步回升，尤其是山西煤，下跌阶段超跌后，预计反弹力度也同样较大。

Ø 焦炭：本周焦炭市场完成第八轮提降，焦企亏损程度加深，而钢厂催到货现象增加，同时焦煤止跌企稳，在成本推动之下，焦企预计将
在近期发起首轮提涨。届时煤焦情绪预计进一步升温，推动煤价进一步上涨，目前盘面给出200-300元的升水，焦炭价格预计有2-3轮的
提涨空间。

Ø 建议：本周双焦盘面迎来反弹，黑色系基本面改善，市场情绪有所回暖，目前是否彻底反转仍需关注需求端持续性如何。建议投资者谨
慎追高，双焦基差快速走弱，现货端价格仍未迎来大幅反弹，预计盘面上方仍有一定压力，建议投资者谨慎追多设好止损控制风险。

请务必阅读文后免责声明



1.2 盘面回顾

焦煤：

Ø 期货：本周焦煤期货主力延续反弹行情，JM2409合约起始价1705元/吨，最终价为1802元/吨，周涨幅5.72%。成交量达79.5万手，仓差增
幅3%。

Ø 现货：本周五安泽低硫主焦报价2000元/吨，上调250元；介休1.3入炉煤1750元/吨，上调100元/吨。

数据来源：文华财经，格林大华期货请务必阅读文后免责声明



1.2 盘面回顾

焦炭：

Ø 期货：本周焦炭期货主力合约由05合约转至09合约，盘面延续反弹趋势，J2409合约起始价2236元/吨，最终价为2308元/吨，周涨幅
3.22%。成交量11.1万手。09合约持仓增加25.46%。

Ø 现货：本周焦炭完成首轮提涨100元/吨，个别焦企周五开启第二轮。

数据来源：文华财经，格林大华期货请务必阅读文后免责声明



Part 2 本期分析



2.1 行情预判

Ø 宏观：1、美国白宫网站发布消息，宣布计划针对中国钢铝产品采取新的限制措施，包括将对中国钢铝产品的301关税提高至现有水平的3
倍。商务部回应：敦促美方正视自身问题，停止提高对华产品关税，并立即取消对华加征关税措施。中方将采取一切必要措施，捍卫自
身权益。

         2、3月中国规上工业原煤产量4.0亿吨，同比下降4.2%；进口煤炭4138万吨，同比增长0.5%。1-3月，规上工业原煤产量11.1亿吨，
    同比下降4.1%。进口煤炭1.2亿吨，同比增长13.9%。
         3、1-3月，全国房地产开发投资22082亿元，同比下降9.5%；其中，住宅投资16585亿元，下降10.5%。1-3月，新建商品房销售面
    积22668万平方米，同比下降19.4%。

Ø 双焦：本周双焦市场情绪持续向好，现货市场成交大幅增加，焦煤竞拍几乎无流派，成交价格上涨20-300元不等。本次上涨情绪主要受
需求端主导，春节后需求预期延后，近期需求有所好转，同时焦炭八轮降价后钢厂盈利好转，高炉开工增加，铁水产量连续三周增加，
前期市场悲观情绪氛围有所缓解，贸易商纷纷入场拿货，双焦价格快速反弹。

Ø 建议：双焦需求有所好转，但焦煤供给仍有增加预期，同时目前市场需求的持续性仍有待验证。焦炭上方2400压力位，焦煤上方1870压
力位。建议投资者谨慎追高。

请务必阅读文后免责声明



2.2 多空逻辑

钢材及下游：

Ø Mysteel调研247家钢厂高炉开工率78.86%，环比上周增加0.45%，同比去年减少5.73%；高炉炼铁产能利用率84.59%，环比增加0.54%，同
比减少6.91%；钢厂盈利率48.48，环比增加10.38%，同比增加6.06%；日均铁水产量226.22万吨，环比增加1.47万吨，同比减少19.66万
吨。

Ø 本周建材成交量小幅回落。4月15日至19日，建材成交日平均值达到15.58万吨，上周清明节后下游补库，建材成交量日均值为17.14万吨，
环比减少1.56万吨。

Ø 本周五大材去库明显，五大材总库存降至2034.04万吨，环比下降99.14万吨。其中螺纹库存下降63.71万吨至1014.79万吨，线材库存下
降26.55万吨至187.31万吨。

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明



2.2  多空逻辑

焦炭：

Ø 本周Mysteel煤焦事业部调研全国30家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利-98元/吨；山西准一级焦平均盈利-88元/吨，山东准
一级焦平均盈利-57元/吨，内蒙二级焦平均盈利-102元/吨，河北准一级焦平均盈利-56元/吨。

Ø 本周Mysteel统计独立焦企全样本：产能利用率为64.42%；环比增长0.55%。焦炭日均产量59.46，环比增0.58万吨；焦炭供应小幅上调。

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明



2.2  多空逻辑

焦炭：

Ø mysteel数据显示，本周独立焦企焦炭库存为105.26吨，环比减少10.45万吨。

Ø 本周247钢厂焦炭库存593.92万吨，较上周减少4.9万吨。库存平均可用天数为11.56，环比增减少0.2天。

Ø 港口库存207.26吨，与上周基本持平，全样本库存为906.44万吨，周环比增加15.4万吨。

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明



2.2 多空逻辑

焦煤：

Ø 本周Mysteel统计全国110家洗煤厂样本：开工率67.91%环比增加0.98%；日均产量56.96万吨，环比增加0.69万吨。

Ø 本周矿山企业焦煤库存为287.16万吨，环比减少21.11万吨。近期钢厂盈利好转，下游焦煤补库需求增加，生产端开始去库。

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明



2.2 多空逻辑

焦煤：

Ø 本周样本洗煤厂精煤库存185.89万吨，环比减少41.75万吨。

Ø 本周焦化企业炼焦煤库存为815.46万吨，较上周增加29.15万吨。钢厂炼焦煤库存为708.49万吨，环比增加1.43万吨。港口炼焦煤库存
202.85万吨，环比减少0.97万吨。焦煤库存从生产端向下游转移。

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明



Part 3 风险提示



3 风险提示

Ø 钢厂利润、成材需求持续性。

请务必阅读文后免责声明
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