
甲醇尿素期货周报

节前备货来临，甲醇偏强震荡
出口放开叠加需求支撑，尿素延续反弹

多空逻辑：
甲醇利多因素：油价坚挺；煤炭上涨；甲醇开工低位；社会库存低位；利空因素：进口到

港量增加。
尿素利多因素：农业需求跟进；出口放开；供应下降。利空因素：政策压力；海外尿素价

格下跌。
操作建议：甲醇MA2409合约偏强震荡，上方压力2600-2650，下方支撑2500-2520，建议逢

低做多；尿素价格延续反弹，UR2409合约上方压力2100-2150,下方支撑2000-2030，建议谨
慎观望。

风险提示：宏观情绪，能源价格。
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Part 1 上期复盘



1.1 前期报告回顾

 甲醇方面
目前逐渐进入4-5月国内甲醇企业春检集中期，供应端存减少预期，但是海外甲醇装置已经全部重启并高负荷运行，关注后续进口船期变

化，以及内地和港口烯烃开停车状态，短期港口基差走弱，但仍维持相对高的正基差，预计甲醇价格区间震荡为主，主力合约MA2405价格波
动区间，底部支撑位2450-2500，压力位2600-2650。

 尿素方面
目前国内尿素供应仍有下滑预期，阶段性对区域行情形成支撑，但是总体供应仍处在高位。农业需求采购偏谨慎，工业需求难言实质支

撑，价格或继续宽幅震荡，谨慎观望为主，预计UR2409底部支撑位1800-1830，压力位1950-2000。下周供应压力或仍有限，关注夏季肥和东
北高氮肥需求支撑，重点关注国内尿素出口政策和下游需求力度。

请务必阅读文后免责声明



1.2 盘面回顾

 现货回顾：太仓港甲醇现货价2700元/吨，环比上涨115元/吨；河南小颗粒尿素价格2250元/吨，环比上涨180元/吨。
 期货回顾：甲醇主力合约收于2579元/吨，涨幅2.6%；尿素主力合约偏强振荡，涨幅4%收于2069元/吨。

数据来源：Wind、隆众资讯请务必阅读文后免责声明
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Part 2 本期分析



2.1 行情预判

 甲醇方面
目前逐渐进入国内甲醇企业春检集中期，供应端存减少预期，但是海外甲醇装置已经全部重启并高负荷运行，关注后续伊以冲突对进口

船期的影响，以及内地和港口烯烃开停车状态，短期港口基差走强，但仍维持相对高的正基差，预计甲醇价格偏强震荡为主，主力合约
MA2409价格波动区间，底部支撑位2500-2530，压力位2600-2650。

 尿素方面
目前国内尿素供应仍有下滑预期，对国内行情形成支撑，但是总体供应仍处在高位。农业需求受出口放开影响积极拿货，工业需求难言

强支撑，价格快速拉涨后相关稳价保供政策或将出台，价格或继续宽幅震荡，观望为主，预计UR2409底部支撑位2000-2030，压力位2100-
2150。下周供应压力仍不大，需求仍有支撑，关注出口政策相关变化，市场情绪或将频繁波动。

请务必阅读文后免责声明



2.2 甲醇多空逻辑

中性利多因素：
1.烯烃需求小幅下降，内地甲醇企业预收量明显增多

本周下游烯烃开工率90.54%，环比-1%，其中神华包头烯烃装置停车检修，MTO行业开工略有下降。传统下游加权开工46.6%，环比-0.4%
。截至4月18日当周，据资讯公司统计，西北甲醇企业签单量增加至8.6万吨，环比增加3.2万吨。

2. 伊朗谈判陷入僵局，未来进口到港量或不及预期

本周在伊朗商谈僵持持续发酵下，外轮装船受到一定影响，加之港口甲醇库存仍处低位，对港口价格起到明显支撑作用，叠加伊以爆发
冲突，市场预期未来伊朗进口量将受到影响。

3.社会库存仍处于低位，港口基差走强
隆众统计口径，本周港口小幅累库，产区继续去库。其中港口库存68.09万吨，环比增加4.38万吨，同比增加0.91万吨。产区甲醇企业

库存41.61万吨，环比减少1.86万吨，同比增加5.07万吨。

 利空因素
1.国内甲醇开工下降，海外装置开工负荷小幅提升

国内甲醇春检陆续启动，本周甲醇开工负荷80.4%，环比-3.2%。本周海外甲醇装置产能利用率为78.11%，环比+0.44%。其中沙特大装置
重启后开工负荷不高，其他装置暂无变化。

请务必阅读文后免责声明



2.2 甲醇多空逻辑

数据来源：wind，隆众资讯请务必阅读文后免责声明
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2.2 甲醇多空逻辑

数据来源：wind，隆众资讯请务必阅读文后免责声明
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2.3 尿素多空逻辑

 中性利多因素：
1.尿素日产继续小幅下降，供应压力缓解

本周尿素日产17.6-18.2万吨震荡波动，河北、四川、新疆、海南等局部装置进入检修期，国内尿素供应出现小幅下滑，预计近期仍有下
滑预期，对尿素行情形成支撑。

2.尿素企业小幅去库，复合肥和终端拿货积极
从库存来看，本周尿素企业库存下降至54.05万吨，受出口放开消息影响，中下游拿货较为积极。目前上游收单迅速转好，部分工厂停

收和限售。

 利空因素：
1. 保供稳价政策或将出台，抑制炒作情绪

市场传出口尿素将严控，尿素报检后不能撤回，不能移动等消息持续影响市场情绪。

2. 工业需求难言乐观，三聚氰胺开工继续下降
下游工业需求难言乐观，三聚氰胺开工继续下降，本周国内三聚氰胺行业开工率60.1%，环比-2.6%，同比+3.4%。

请务必阅读文后免责声明



2.3 尿素多空逻辑

数据来源：隆众资讯请务必阅读文后免责声明
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2.3 尿素多空逻辑

数据来源：wind请务必阅读文后免责声明
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Part 3 风险提示



3 风险提示

请务必阅读文后免责声明

 宏观情绪变化
 下游需求情况
 煤炭价格变化
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