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铝

【品种观点】美联储有官员提到加息的可能性，隔夜美指微涨，但是金属受俄铝

遭制裁事件影响为主，中国部分钢铝产品或受美制裁，削弱需求预期，支撑内外

盘走势持续分化。其次，中国一季度 GDP同比增长 5.3%，消费、工业同比增速

放缓，基建和制造业增速加快，符合政策提振下的弱复苏表现，未改变预期也没

有提振预期，对盘面没有提振。基本面方面，进口矿和国产矿供应均增加，氧化

铝提产，电解铝利润走廓，云南复产持续，但是两地减复产对冲，日均产量增加，

铝材生产同比改善明显，终端需求逐渐改善，库存仍偏中性。短期周期性拉动因

素将有所放缓，铝价高位震荡概率大，4月下半个月向上可探空间需谨慎。

【操作建议】

操作上，建议净敞口多单为主。沪铝主力日运行区间 19980-20500 外盘运行区

间 2550-2680

【利多因素】

经济周期弱复苏。

【利空因素】4 月 17日 A00现货升贴水减少 0 至-80 元/吨，交投尚可。mysteel

数据，社库（4.15-4.18）减少 0.7 万吨至 80.6 万吨。4 月 17 日，LME 铝库存日

减少 0.425万吨至 51.735万吨。

【风险因素】

国内需求不及预期
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