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国债：

【品种观点】

短线观点：

周四国债期货主力合约开盘多数小幅高开，早盘开始后窄幅波动、11 点之

后连续拉升，午后在高位横盘震荡，临近尾盘有小幅冲高，截至收盘 30 年期国

债期货主力合约 TL2406 上涨 0.75%，10 年期 T2406 上涨 0.15%，5 年期 TF2406

上涨 0.16%，2 年期 TS2406 上涨 0.07%。周四央行开展 20 亿元 7 天期逆回购操

作，当日 20亿元逆回购到期，当日零净投放净回笼。因为短期税期的因素资金

面略紧，银行间资金市场隔夜利率较上一交易日上行，DR001加权平均为 1.77%，

前一交易日 1.73%，DR007 加权平均为 1.86%，前一交易日 1.83%。银行间市场

国债现券收盘收益率较上一个交易日下行，2 年期国债到期收益率下行 2.26 个

BP 至 1.85%，5年期下行 2.49个 BP 至 2.08%，10年期下行 0.71 个 BP 至 2.25%，

30年期下行 0.90个 BP 至 2.45%。周四央行发文称，未来，还将继续保持货币政

策的稳健性，准确把握货币信贷供需规律和新特点，引导金融机构保持信贷均衡

投放，增强贷款增长的稳定性和可持续性，拉长时间、跨越周期保持社会融资规

模、货币供应量同经济增长和价格水平预期目标相匹配，以金融总量的合理适度

增长支持实体经济平稳健康发展；兼顾内外均衡，统筹好利率和汇率两种资金价

格，利率上，要健全市场化利率形成、调控和传导机制，推动存贷款利率进一步

市场化，稳定银行负债成本和净息差，提高金融机构支持实体经济的可持续性；

汇率上，要坚持人民币汇率主要由市场决定，同时坚决对顺周期行为进行纠偏，

防范汇率超调风险，防止形成单边一致性预期并自我强化，保持人民币汇率水平

基本稳定。国债期货短线在连续上攻之后或震荡。

【操作建议】

交易型投资适量资金波段操作。

【利多因素】

国内房地产投资仍较弱，国内通胀压力较小。

【利空因素】

财政政策适度加力，政策加大逆周期调节力度。



【风险因素】

宏观政策边际变化，海外经济和金融市场变化，全球地缘政治变化。
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