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玉米：

【品种观点】

隔夜原油大幅上涨带动 CBOT 玉米期货收高，市场关注周五即将公布的季度库存

报告；国内新作玉米批量上市，现货价格震荡偏弱运行，短线驱动关注新增供给

逐步兑现的波段做空机会；中线维持宽幅区间运行，长期重心或仍将下移。今天

为双节假期前最后一个交易日，敬请投资者注意控制仓位，防范长假风险。

【操作建议】

此前提示入场的 C2311 合约空单可考虑适量止盈，关注 2580-2600 支撑效果。

【利多因素】

隔夜原油大幅上涨带动 CBOT 玉米期货收高；玉麦价差收窄，玉米饲用消费预期

向好；生猪存栏高位叠加季节性增重来临，饲料消费预期向好；天气转凉后淀粉

行业开机率有望持续回升。

【利空因素】

国内新作玉米陆续上市，贸易商加速出货准备收购新粮，现货价格弱势运行，昨

日锦州港新玉米收购价跌至 2610-2660 元/吨，陈玉米平舱价跌至 2670-2690 元/

吨，蛇口港成交价稳定至 2920 元/吨；东北、华北地区部分深加工企业收购价下

调 20 元/吨；定向稻谷持续拍卖，累计成交 1427 万吨，已成交粮源加速出库，

本周或为最后一拍；巴西玉米出口加速，今年 1-9 个月巴西玉米出口量估计为

3468 万吨，去年同期为 2577 万吨；乌克兰农业部称 2023 年谷物产量预估维持

在 5700 万吨，高于此前预估水平。

【风险因素】

国内新作定产情况、玉米进口到港节奏等。

生猪：

【品种观点】

北方双节备货基本结束，养殖企业出栏增量延续，短期供强需弱施压猪价弱势运

行，今日早间猪价主线下跌，河南稳定至 16-16.2 元/公斤，四川跌至 15.6-16.3

元/公斤。从中期来看，在年底前供需双增的预期下，暂不存在大的结构性矛盾，



单边趋势行情支撑力度不足，建议根据阶段性供需相对变化寻找波段交易机会。

短期来看双节备货行情结束，节前市场供强需弱施压猪价偏弱运行，十一期间供

需或重回相对平衡状态。期货主力合约震荡偏弱运行，向下试探三角形下沿支撑，

关注区间下沿能否有效突破；远月合约卖保头寸继续持有。今天为双节假期前最

后一个交易日，敬请投资者注意控制仓位，防范长假风险。

【操作建议】

近月合约 LH2311、LH2401 建议观望或短空思路，LH2311 合约若有效跌破 16500

则支撑下移至 16000；LH2401 合约若有效跌破 17000，则支撑下移至 16700。远

月合约 LH2403、LH2405 合约卖保头寸继续持有。

【利多因素】

随着天气转凉，终端消费预期逐步向好。

【利空因素】

北方双节备货基本结束，养殖企业出栏增量延续，短期供强需弱施压猪价弱势运

行，今日早间猪价主线下跌，东北微跌至 15.4-16 元/公斤，河南稳定至 16-16.2

元/公斤，山东微跌至 15.8-16.4 元/公斤，四川跌至 15.6-16.3 元/公斤，广东

微跌至 15.8-16.4 元/公斤，广西微跌至 15-15.6 元/公斤；官方数据显示未来一

段时间内生猪市场供给相对充足，今年 2-7 月全国新生仔猪量同比增长 8.4%，

其中 3-4 月份全国新生仔猪数同比分别增长 12.2%和 11.2%，对应中秋国庆期间

生猪出栏量仍将持续增加；卓创监测 183 家规模企业显示 9月份生猪出栏计划环

比增 2.33%；近期生猪交易均重持续回升，截至 9月 21 日生猪交易均重 122.75

公斤，周环比增 0.11 公斤，周环比 0.089%，增幅周环比缩小，预计天气转凉后

增重速度有望提升；截至 9月 21 日猪肉冻品库容率 30.53%，周环比降 0.79%，

冻品库存仍处于相对高位；仔猪价格下跌对应明年一季度育肥成本明显下降。

【风险因素】

生猪疫病防控、终端消费力度、储备猪肉政策等。
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