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铜:

【品种观点】美债遭大量坚持，日元下跌，美指新高，隔夜铜价破位下跌。盘面

边际回落的幅度在减弱。在中美成立经济领域工作组，表明其流动性问题的严重

性，从上周市场对美暂停加息的反应来看，避险情绪敏感度极高。铜价下跌后，

节前备库增多，现货端升水回升，考虑到国内的消费预期仍在，预计短期不会连

续下行。后市如果弱需求难见明显好转，旺季高位震荡走势向上难有突破。风险

因素是美金融危机的可能和美债的问题。

【操作建议】

建议止损后观望等待机会。防止美债和加息引起的利息走高和流动性风险。主力

合约支撑位 67400 元/吨，第一压力位 68500 元/吨.伦铜区间为 8080 美元/吨

-8250 美元/吨。

【利多因素】

9月 25 日，上海 1#电解铜平水铜升贴水为 190，加 45。美联储如期按兵不动，

将基准利率维持在 5.25%至 5.50%的二十二年来高位。政策声明重申通胀保持高

企，并改称就业增长放缓，经济活动稳健增长。

【利空因素】截止 9月 18 日，中国电解铜保税区库存周减少 0.18 至 4.27 万吨，

进口盈利亏损收窄，但国内现货升水偏弱，出库量减少。9 月 18 日，社会库存

周增加 0.80 万吨至 9.81 万吨。9月 18 日，LME 铜库存日增加 4200 吨至 147575

吨。9月 18 日，mymetal 铜精矿 TC/RC 为 92.2 美元/吨/92.2 美分/每磅，平.世

界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2023 年 7 月，全球精炼铜产量为

220.48 万吨，消费量为 215.95 吨，供应过剩 4.52 万吨。

【风险因素】美财政举债，中国政策效力不及预期，金融危机
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