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油脂：

【品种观点】美豆油期价继续下探 国内植物油偏弱运行

美豆油弱势下行 马棕榈油承压 如果外盘植物油期价进一步下滑将会对国内形成拖累 加拿

大菜籽收获了预期高于预期 俄罗斯菜籽后续供应增加 国内菜系预期供给整体回升 已有空

单继续持有 新单少量逢高沽空

【操作建议】

油脂空单逢高少量介入。Y2401 支撑位 7660；P2401 合约支撑位 7000；OI2401 合约支撑位

8200。国庆长假将至，看涨备兑期权可作为安全策略保护期货头寸。

【现货情况】

截止到 9 月 26 日，张家港豆油现货均价 8500 元/吨，环比上涨 80 元/吨；基差 538 元/吨，

环比上涨 56 元/吨；广东棕榈油现货均价 7320 元/吨，环比上涨 90 元/吨，基差 106 元/吨，

环比上涨 118 元/吨；江苏地区菜籽油现货价格 8950 元/吨，环比上涨 90 元/吨，基差 273

元/吨，环比上涨 97 元/吨。

【利多因素】

暂无

【利空因素】

截止到 2023 年第 38 周末，国内三大食用油库存总量为 232.51 万吨，周度下降 2.85 万吨，

环比下降 1.21%，同比增加 78.85%。其中豆油库存为 118.27 万吨，周度增加 1.25 万吨，环

比增加 1.07%，同比增加 42.99%；食用棕油库存为 66.41 万吨，周度下降 2.36 万吨，环比

下降 3.43%，同比增加 103.09%；菜油库存为 47.84 万吨，周度下降 1.73 万吨，环比下降

3.49%，同比增加 227.90%。

【风险因素】

国际原油 美元
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