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铝

【品种观点】供给方面：云南地区完成复产后，电解铝整体运行产能已然逼近

4300 万吨，整体供给处于较高水平，但目前较高的铝水比例使得目前市面中流

通的铝锭数量偏少。需求方面：目前电解铝终端需求正处于一个关键时间段，房

地产等传统行业正向新能源汽车、光伏等新兴板块驱动。总的来看 2023 年年初

到 8月份，电解铝市场的主要矛盾从云南电解铝复产转向铝需求终端的修复，进

入 9-12 月，我们认为电解铝的总产能限制与铝终端需求的复苏将主导这一时间

段电解铝价格的波动。

【操作建议】

预计本周沪铝在 19300-19700波动，以逢低做多为主。

【利多因素】

库存方面：9 月 25 日，LME 铝库存录得 49.66 万吨，较上一日增加 1.43 万吨，

增加幅度为 2.95%；最近一周，LME铝库存累计增加 3975.00吨，增加幅度为 0.81%；

最近一个月，LME铝库存累计减少 2.96万吨，减少幅度为 5.63%。

【利空因素】

供给方面：截止目前国内电解铝运行产能约 4278万吨，结合其他地区产能变动

的情况，预计到 9月底运行产能增长至约 4300万吨。预计 9月电解铝总产量同

比增长 5.1%至 351万吨。

【风险因素】

旺季需求兑现情况
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