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橡胶：

【品种观点】

国内天胶库存去库拐点暂未出现，短期或将持续累库，对胶价形成压制。海外宏

观扰动频发，市场恐慌情绪发酵，下游企业对原材料补货较为谨慎，预计短期天

胶市场维持低位运行的可能性较大。

【利多因素】

海南产区橡胶树长势良好，逐步全部抽叶，云南原料产区开始抽芽部分地区胶树

有白粉病出现，越南产区全面停割，泰国南部部分胶树受到真菌影响，已出现停

割迹象，国际需求偏弱，叠加国内买盘较低，原料收购价格回落，目前东北部橡

胶树长势顺畅，预计提前开割的可能性较大。需求方面，预计本周期轮胎样本企

业产能利用率延续高位运行态势，整体小幅波动。当前企业订单量较为充足，前

期订单缺口尚存，企业排产仍将维持高位运行状态，开工高位运行状态下，缺货

现象将逐步得到缓解。

【利空因素】

库存方面，截至 2023 年 3 月 12 日，中国天然橡胶社会库存 129.9 万吨，较上期

增幅 0.06%。本周深色胶社会总库存为 74 万吨，较上周增幅 0.51%。其中青岛现

货库存环比增幅 0.98%；云南库存下降 4.5%；越南 10#下降 7.6%；NR 库存小计

增加 8.87%。中国浅色胶社会总库存为 55.9 万吨，较上周下降 0.54%。其中老全

乳胶环比下降 1.23%，3L 环比增加 0.06%。

【风险因素】

关注美联储加息进展、下游需求变化及国内外主产区天气情况。
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